
BAB IV

ANALISIS DAIY PEMBAHASAN

1. Rasio Nitai rukarAktual terhadap Nilai Tukar peritas rlaya Beli

Dalarn Tabel 1 - 7 ditemukan bahwa deviasi nilai tukar aktual mata uang

ketujuh negara terhadap nilai tukar paritasnya yang paling merrcolok t€rjadi Fda

nilai tukar aktual Yen Jepang. Pada pertengahan tahun 1995, nilai tukar yen

sempat menguat sampai 84,25 Yen per Dolar Amerika. Titik ini merupakan titik

tedauh nilai tukar aktual yen Jepang dari nilai tukar paritasnya, namrm lxda

periode selanjutnya titik ini berangsur-angsur bergerak mendekati daerah

pergerakan nilai tukar paritas daya beli Yen (Tabel l). HaI ini kemungkinan

disebabkan adarrya tindakan Amerika Serikat yang ingin mengurangi defisit

perdagangannya terhadap Jepang pada bulan April 1993, dengan cara

melemahkan nilai Dolar terhadap Yen (Madura, 19f.{.7:ll4). pada tabel tertihat

bahwapenguatan Yen terjadi mulai April 1993.

F{al yang sama terjadi pada Krona Swedia, nilai tukar aktual Krona sempat

melemah pada poin 8,26s Krona per Dolar Amerika. Namun berangsur-angsrr

mengnat kembali pda periode-periode selanjutnya, menunjukkan adarya

pergerakan Krona mendekati titik nilai tukar paritas daya betinya (Tabel 2).

Dalam kurun waktu periode yang sama, nilai tukar aktual poundsterting

sempat mencapa.i frtik0,6777 poundsterling per Dolar Amerika dan pada perie

berikutnya berfluktuasi diatas titik 0,61. Pada perio& bulan Juli ahtrn 1996

sempat melemah kembali sampai poin 0,6416 per Dolar Amerika. Namun pa&

akhir periode kernbali mendekati nilai tukar paritasnya, pada poin 0,6139
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J I

Poundsterling per Dolar Amerika. Fluktuasi yang tedadi bergerak tidak jauh dari

pergerakan nilai tukar paritasnya, dan seringkali mendekati pergerakan nilai

paritasnya (Tabel3).

Tabel l
Nilai Tukar Yen Jepang terhadap

Dolar Amerika

DATE ACTUAL
RATE

PARITY
RATE

1t31t90 144.25
4t30t90 159.1 144.6603
7t31t90 147.18 143.1254
10t31t90 129.45 143.fi37
1131t91 131.28 142.6603
4130t91 137.15 142.8985
7t31t91 137.65 141.8494
10t31t91 130.88 142.5702
1t31t92 125.62 141.2383
4t30t92 133.45 141.8717
7t31t92 127.2 139.7839
10t31t92 123.18 139.6892
1t31t93 124.65 138.5515
4130t93 111.O7 138.6069
7t31t93 104.95 138.5726
10/31/93 108.55 137.6€,27
1t31t94 109.13 136.7514
4t30t94 101.3 136.5514
7t31t94 98.5 134.6107
10t31t94 97.27 135.1962
1t31t95 98.7 133.8M8
4/30/95 84.25 132.2rc
7t31t95 88.12 131.1020
10/31/9s 101.95 130.8449
1t31tSrc 106.98 129.7067
4t30t% 1U.42 128.9913
7t31t96 106.86 127.7730
10t31tsfi 113.7 127.5742
1t31t97 121.47 126.61il
4BAt97 126.U 128.1622

Sumbec Lampiran 6
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Tabel2
Nilai Tukar Krona Swedia
terhadap DolarAmerika

DATE ACTUAL
RATE

PARITY
RATE

1t31tgJ 6.1200
4t30t90 6.1020 6.2379
7t31t90 5.8380 6.2s39
10t31t90 5.6375 6.M3
1t31t91 5.5520 6.3714
4t30t91 6.1997 6.5808
7131t91 6.3289 6.5322
10t31t91 6.1015 6.5626
1t31t92 5.8000 6.5293
4t30t92 5.9861 6 .5118
7t31t92 5.3688 6.4546
10t31t92 5.8110 6.4945
1t31t93 7.310l, 6.6219
4tw93 7.2808 6.6295
7t31t93 8.2665 6.5644
10/31/93 8.1809 6.5952
1t31t94 7.9310 6.5685
4t{t94 7.7129 6.5E55
7t31t% 7.7690 6.5587
10t31t94 7.2076 6.5763
1t31t95 7.4i!60 6.5521
4/30/95 7.3085 6.5784
7t31t95 7.0382 6.5459
1U31t95 6.65'm 6.5487
1B1tgF 6.9430 6.4856
4/30/96 6.Tn6 6.4567
7t31t96 6.5920 6.3817
10131t96 6.5576 6.3323
1t31t97 7.2295 6.2709
4t30t97 7.820/. 6.2860

Sumbec Lampiran 7

Kecenderungan melemahnya Poundsterling Inggrs terhadap Dolar

Amerika secara relatif konshn mungkin merupakan tujuan pemerintah lnggris

untuk menjadikan komoditi perdagangan Inggris menjadi lebih kompetitif dengan

harga yang lebih murah, sehingga dapat meiaih pangsa pasar yang lebih besar.

Nilai tukar aktual Dolar Kanada sempat melemah mtuk beberapa waktu
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yang cukup lama dibandingkatt Poundsterling Inggris, mulai dari bulan Oktober

tahun 1992 dan semakin terpuruk pada akhir periode. Pada periode ini pergerakan

flukhusi nilai tukar aktualnya berkisar di titik 1,2 sampai 1,3 Dolar Kanada per

Dolar Amerika (Tabel a).

Tabel3
Nilai Tukar Poundsterling

Inggris terhadap Dolar Amerika*

DATE ACTUAL
RATE

PARITY
RATE

10/31/90 0.5137
1t31t9'�1 0.5098 0.5092
4t30t91 0.5852 0.5182
7t31t91 0.5936 0.5170
10t31t91 o.5745 o.5174
1t31t92 0.5607 0.5167
4t30t92 0.5653 o.s237
7t31t92 0.5200 0.5200
10t31t92 0.6428 0.5193
1t31t93 0.6777 0.5089
4t30t93 0.6361 o.5139
7t31t93 0.6752 0.5128
10t31t93 0.6739 0.5122
1t31t% 0.6670 0.5086
4t30t94 0.6607 0.5148
7t31t94 0.6439 0.5107
10t31t% 0.6156 0.5112
1t31t95 0.6283 0.5111
4t30t95 0.6208 0.5163
7t31t95 o.6242 0.5146
10t31t95 0.6340 0.5129
1t31t96 0.6632 0.5121
4/30/96 0.6630 0.5139
7t31t96 0.&116 0.5110
10t31t96 o.6143 0.5113
1t31t97 o.6242 4.5107
4t30t97 0.6139 0.5134

' Data tersedia mulai bulan Otdfuer tdtun 199f,�

Sumber: Lampiran 1
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Tabel 4
Nilai Tukar Doler Kanada
terhadap Dolar Amerika

DATE ACTUAL
RATE

PARIW
RAIE

1t31t90 1.1882
4t3otw 1.1643 1.18/,9
7r31t90 1.15m 1.1881
10t31t90 1.1675 1.1740
1t31t91 1.1622 1.2m9
4t30t91 1.1508 1.2006
7t31t91 1 .1519 1.20/.3
1U31t91 1-1229 1.1905
1t31t92 1.1735 1.1895
4mE2 1.1943 1.1832
7t31tgz 1.1831 1.1822
10t31t92 1.24@� 1.1722
1t31t93 1.m:70 1.1760
4t30t93 1.2711 1.1669
7t31t93 1.28/.2 1.1692
10/31/93 1.3190 1 .1619
1t31t% 1.3262 1 .1618
4i3A,94: 1.3820 1-1423
7t31i94 1.3825 1.1392
10t31t94 1.3524 1.1308
tf31t95 1.4143 1.1302
4t3ry�95 1.3550 1.1363
7t31t95 1.3690 1.1363
10/31/95 1.3415 1.1260
1/31/96 1.3773 1.1245
4t3n,tsn 1.3613 1 .1196
7B1tSn 1.3738 1.1175
10/31/96 1.3/'02 1 .1127
1t31t97 1.3/.73 1 .1  149
4t30t97 1.3973 1.1108

Sumber: Lampiran 2

Sedangkan Lira Italia mulai melemah pada bulan Oktober tahun lgg1, &n

terus melemah pada periode berikufirya. Ada tiga titik terlemah yaitu pada bulan

Januari tahun 1994, bulan April tahun 1995, dan bulan Juli tahun l9%. lv{asing-

masing 1697,25 Lir4 1683,2s Li'?- dan 1693,25 Lira per Dolar Amerika. pada
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periode disekitar ketiga bulan tersebtrt dan akhir periode kisaran Lira befluktuasi

paling banyak pada poin 1,500 Lira per Dolar Amerika (Tabel 5).

Tabel 5
Nilai Tukar Lira ltalia terhadap

Dolar Amerika

DATE ACTUAL
RATE

PARITY
F/-TE

1t3'�USO 1250.50
4t30t90 1231.25 1255.7422
7t31t90 1't67.50 125r''.&25
10t3'U90 1137.00 12fi.6974
1r31t91 1115.25 1258-6740
4t30t91 1280.00 1275.7343
7t31t91 1303.30 1281.3543
10t31t91 1252.88 1287.2475
'U31t92 1212.50 1301.4153
4t30t92 1245.30 1302.2il9
7t31r92 1117.25 1306.0614
14t31t92 1324.AA 1306.3231
1t31t93 1496.00 1315.4556
4t30t93 1487.50 1316.1326
7r31t93 1615.00 1328.0359
1AB1t93 1626.25 1328.7gfi
1t31t94 1697.25 133fj..2121
4t30t94 1594.@ 1338.3959
7l31tA 1594.00 1341.0684
10t31t94 1544.50 13/6.2197
1t31t95 1596.75 1351.27ffi
4t30t95 1683.25 1363.2/t68
7t31t95 1586.60 1375.9526
10/31/95 1595.60 1379.8183
1t31t% 1544.50 1ffi.7827
4twt96 1596.75 1384.9430
7t31t96 1683.25 1385.2687
10/31/96 1586.60 1380.3397
1t31t97 1595.60 1383.6625
4t30t97 1595.60 1378.6212

Sumber: Lampriran 5

Sedangkan untuk Mark Jerman dan Franc Perancis, nilai tukar aktualnya

bergerak lebih fluktuatif (Tabel 6 dan 7). Ma* Jerman sempat menguat sampai

pada poin tertingginya pada waktu mencapai poin 1,3877 Mark per Dolar
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Amerika. Sedangkan Franc Perancis sempat menguat pada titik tertingginya di

poin 4,898 Franc per Dorar Amerika. Fluktuasi yang terjadi di Jerman ini

kemungkinan disebabkan oleh situasi ekonomi negara tersebut yang relatif stabil.

Disamping disebabkan pula oleh naik turunnya strku bunga di negara tersebut.

Misal, sekitar bulan Juli tahun lggz, adanya harapan terhadap kebijakan

Tabel6
Nilai Tukar MarkJerman
terhadap Dolar Amerika

DATE ACTUAL
RATE

PARITY
RATE

1t31tgo r.6845
4t30t90 1.6795 r.6753
7t31tW 1.6002 1.6@6
10t31tw 1.5180 1.&37
1t31t91 1.4875 1.6391
4t30t91 1.7U8 1.&432
7t31t91 1.7452 1.6609
10t31t91 1.6730 1.6534
1t31t92 1.6140 1.6604
4t30t92 1.6572 1.6a47
7f31t92 1.4778 1.6625
10t31t92 't.5430 1.66@
1t31t93 1.6120 1.6800
4t30t93 1.5802 1.6811
7131t93 1.7415 1.6887
10/31/93 1.6870 1.6789
1131t94 1.7412 1.6955
4t30t94 1.6540 1.6935
7l31tg+ 1.7415 1.6926
10131t94 1.6870 1.6E26
'1t31t95 1.5085 1.6841
4/30/95 1.3877 1.67/9
7t31t95 1.5730 1.6839
10/31/9s 1.5100 1.6415
1t31t9€� 1.4890 1.6632
4lw96i 1.5282 1.6529
7B1t(n 1.47W 1.6566
10t31txt 1.5100 1.6,106
1t31t97 1.6366 1.6432
4tw97 1.7272 1.6331

Sumber: Lampiran 4
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uang ketat Jerman menyebabkan tingkat suku bunga naik. tlal ini menjadikan

nilai Mark menguat, sedangkan nilai Dolar melemah. Namun, pada bulan Juni

tahun 1993, nilai Mark kembali melemah, dan Dolar menguat Hal ini

kemungkinan disebabkan adanya sinyal dari Bundesbank bahwa suku bunga

Jerman mungkin akan menurun (Madura" 1997:714).

Tabel 7
Nilai Tukar Franc Perancis

terhadap Dolar Amerika

DATE ACTUAL
RATE

PANI}/
RATE

'v31t90 5.7190

4t30t90 s.6385 5.70/.3
7t31t90 5.3435 5.6772

10/31/90 5.0830 5.6372
1t31tg'l 5.0450 5.6036

4t30t91 5.8s55 5.6117
7t31t91 5.9345 5_6196

10t31t91 5.7185 5.6152
'U31t92 s.4975 5.6230
4t30t92 5.5910 5.6186

7t31t92 4.9915 5.5905
10t31t92 5.2160 5.5667
1t31t93 5.39s0 5.5590
4t30t93 5.3286 5.5591
7t31t93 5.9665 5.5514

10/31/93 5.9073 5.5325
1t31t94 5.9130 5.5250
4t30t94 5.6930 5.5217
7t31194 5.4335 5.4920
10t31194 5.1700 5.4814

1t31195 5.2330 5.4633
4t30tss 4.9380 5.44€'2

7t31t95 4.7777 5.4247

10131/95 4.8980 5.4295
1t3'tt96� 5 . 1 1 1 0 5.4230

4t30t96 5.1622 5.4212

7/31tsrc 4.9900 5.3900

10t31t96 5.1065 5.3668

1t31t97 5.5259 5.3574

4t3p,197 5.8265 5.3345

Sunber: Lampiran 3
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Dari hasil perhitungan tersebut ditemukan bahwa dalam jangka panjang

fluktuasi nilai tukar aktual mata uang masing-masing negara tidaklah terlalu jauh

menylmpang dari nilai tukar berdasarkan konsep paritas daya beli dan selalu

bergerak atau kembali mendekati nilai tukar paritas daya beli. Deviasi suatu nilai

tukar akfilal akan berkisar di sekitar nilai tukar paritas daya beli, dan senantiasa

akan bergerak kembali mendekati nilai tukar paritas daya beli. (Madura,

1997:236).

Tabel 8 menyajikan nilai tukar alctual mata uang masing-masing negara

terhadap nilai tukar yang seharusnya berlaku berdasarkan nrmusan paritas daya

beli relatif terhadap Dolar Amerika. Dijelaskan pula bahwa suaru mata uang pada

suatu periode akan dinyatakan ovemalue (nilai tukar aktualnya dihitung terlalu

kuat) terhadap Dolar Amerika jika nilai tukar aktualnya lebih kecil daripada nilai

tukar berdasarkan rumusan paritas daya beli. Sebaliknya" suatu mata uang pada

suatu periode akan dinyatakan undemalue (nilai tukar aktualnya dihitung terlalu

lemah) terhadap Dolar Amerika jika nilai tukar aktualnya lebih besar d6r4aa

nilai tukar berdasarkan nrmusan paritas daya beli.

Prosentase underralue Poundsterling Inggris dalam kurun waktu yang ada

menjadikan mata uang ini menempati nilai tukar aktual yang mengalami

undervalue terendah dibandingkan keenam mata uang lainnya, yaitu sebesar

minus 24,9lyo terhadap Dolar Amerika. Hal ini berarti harga barang-barang yang

berlaku di Inggris cenderung lebih muratr sebesar z4,glyo dibandingkan harg.

barang-barang di Amerika. Nilai tukar aktual Poundsterling sempat sama dengan

nilai tukar paritasnyq yaitu pada saat kedudukan I usD : 0,52 poundsterling

Pada kedudukan ini harga barang-barang di kedua negara mengalami titik
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keseimbangan dimana Poundsterling tidak mengalami undertalue maupun

overvalue terhadap Dolar Amerika.

Tabel E
Prosentase Perbedaan Antara Nilai Tukar Aktual Tujuh Mata Uang Asing

dengan Nilei Tuker Paritas Daya Bdi Mesing-Masing*

'Mda uang dome*ik mengalami overvalue (+) atau un&walue (-) terhdap Dol* Anredl<a
- Dda fersedia mulai pada bulan Ol<tober tahun 199O

Srmber: l-ampiran 1$21

TANGGAL INGGRIS* KANADA PERANCIS JERTIAN ITAUA JEPANG SWETXA

4t30t90 1,770/o 1.17Yo 4-25Yo 1,*)o/o -9.08% 2-23o/o

7t31t90 4,270/o 6.25o/o 3.77o/o 5,E1Yo -2.750h 7.12o/o

10/31/90 2,9?o/o 10.90% 8.28% 2,700h 10.92o/o 11.12Vo

1t31t91 4.12o/o 8,280/o 11.O7o/o 10.19olo 2,62Vo 8.670/o 14-760/o

4t30t91 -'11.45o/o 10,220/o 4.160/o -5.28Vo 11,11Yo 4.19/o 6.15Vo

7t31t91 '12.90o/o 10,96% -5.31o/o 4.83o.h ad40/o 3.05o/o 3.21o,h

10t31t91 -9.94o/o 13,35% 1.81o/c 1-17Yo 7,O$Yo 8.93% 7.fio6

1t31t92 -7.85% 9,320/o 2.28o/o 2-E7o/o 7,540/o 12.430h 11-42o/o

4t30t92 -7.36!o 7,40o/o 4.49o/o Q.45o/o 1,Qo/o 6.31o/o 8.78o/o

7i31t92 0.00% 9,410/o 12.@o/o 12.5oo/o 16,410/o 9.89% 2O.22o/o

10t31t92 -19.21o/o 4,170/o 6.72o/o 7.d4o/o -11,85Vo 13-4AYo 11-760/0

1t31t93 -24.91o/o 3,31o/o 3-Mo/o 4.220h €,900/o 1'|..15o/o -9.42o/o

4/30/93 -19.21o/o 2,7SYo 4.33o/o 6.3Sl7o 5,85% 24.79o/o €.957o

7t31rct3 -24.060/o 2,900/o €.96% 8.43o/o -2,180/0 32.U% -fr.59Vo

10/31/93 -24-AOo/o -o,160/o $-34o/o 4-18o/o 5,530/o 26.84o/o -19.38%

1t31tSA -23.75o/o o,200/o $.560/o -2.620/0 2,540/o 25.31o/o -17.18o/o

4t30t94 -22.O8o/o -5,140/o -3-O1o/o 2-39o/o 13,960/o 31.80% -14.620/o

7t31t94 -2O.680/o 4,670/o 1.O8o/o -2.8101o 7,240/o 36.66% -15.58o/o

10/31/94 -16.97o/o -2,600/o 6.O2o/o 4.260/o 11,100/o 38.99% 8.760/o

1/31/95 -18.65% s,240/o 4.4oo/o 11-640/o 4,520/o 35.57o/o -11.89o/o

4tw95 -16-83o/o -1,460/o 10.29o/o 2O.91o/o 3,410/o 57.O1o/o -9.99%

7t31t95 -17.515o/o -1,040/o 13.54o/o 7.OSYo 16,73Yo 48.78o/o €.99o/o

10/31/95 -19.10% o,460/o 10.85% 1O-23o/o 9,72o/o 28-34o/o -1-52Yo

1/31/96 -22.79o/o -1,510/o 6.1Oo/o 11.7Oo/o 11,57Vo 21.24o/o €_59%

4/30/96 -22.600/o 4,320/o 5.42o/o 8.160/6 7,130/o 23.53o/o 4.73o/o

7t31t% -2O-36o/o -o,200/o 8-O2o/o 12-690/o 5,O80/o 19.57o/o -3.19o/o

10l31/96 -16.760/o 2,310/o 5.1Oo/o 8.6506 17,11% 12.2oo/o -3-44o/o

1t3'�v97 -18.18o/o 2,820/o -3.05% O.40afo 10,o20/o 4.24o/o -13.frTo

4t3At97 -16.38% 4,720/o 3.44o/o -5.45o/o 1O,25o/o 1.Mo/o -19.620/o
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Krona Sudia merupakan negara kedua yang memiliki nilai undemalue

terendah setelah Poundsterling Inggris, yaitu sebesar minus Z1,Sgyo. Dan sampat

mengalami arcmalue tertingg sebesar 2O,22Yo. Pada periode ini harga barang di

Swedia lebih mahal sebesar 21,22yo dibandingkan harga barang di Amsika.

Disusul oleh Lira Italia, mengalamr undervalue terendah ketiga sebesar minus

ll,85yo terhadap Dolar Amerikq dan overvalue tertinggi yang dialami, sebesar

17,1106.

Sedangkan untuk Dolar Kanada, rulai undervalue terendahnya seb€sar

minus 6,24yo, dan nilai overvalue tertingginya mencapai l3,35vo- Tidak jauh

berbeda dengan Dolar Kanada rr,lai wervalue tertinggi Franc perancis lunya

sebesarminus 8t4o/o dan nilai ntdemalue terendahnya mencapai l3,S4yo-Namun

pergerakan nilai tukar aktual Franc Perancis lebih fluktuatif. Hat yang sapa j.'ga

terjadi atas flultuasi ldark Jerman (Lanpiran l0 dan l l).

Nilai tukar aktual Yen Jepng mencapai rJilai ovemalue tertinggi s€besar

57,01o/o terhadap Dolar Amerika nilai ini menyebabkan Jepang merriliki nilai

overvalue tertinggi dibandingkan keenam negara lainnya. Idealnya, pada periode

ini seharusnya harg barang di Jepang s7,olyo lebih murah dari harga yang

berlaku. Sedangkan tnlai undertalue terendah Yen Jepang adalah sebesar minus

9,08s/o. Seharusnya harga barang di Amerika 9,08e/o lebih mtrrah dari harga yang

sedang berlaku Nilai overvalue tertinggi kedua dicapai oleh Mark Jerrnan yaitu

sebesar 20,91Vo, seOandran ntlai mdemahze terendahnya rebesar minus 5,45o/o.

Secara keseluruhan, dari nilai tukar aktual mata ketujuh negara,nilai tukar alfual

empat diantaranya cenderung rnengalami undertalue terhadap Dolar Amerikq

yaitu Poundsterling Inggris, Lira ltalia, Krona swedia, dan Dolar Karda.
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sedangkan lainnya, Mark Jerman, Franc perancis, dan yen Jepang, cenderung

mengalami overvalue terhadap Dolar Amerika Pergerakan nilai tukar aktual mata

uang suafu negara yang cendenrng mengalami undemalue terhadap Dolar

Arn€rika akan bergerak atau lebih banyak berfluktuasi di atas pergerakan nilai

tukar berdasarkan paritas daya belinya. Sebaliknya, nilai tukar akhlal mata uang

suatu negara yang cenderung mengalami wertalue terhadap Dolar Amerika akan

lebih banyak bergerak atau berfluktuasi di bawatr pergerakan nilai tukar paritas

daya belinya (Lampiran 8-14, Diagram Garis).

2. sensitivitas Perubahan rndeks Harga Konsumen (consumer prbe rnnq)

terhadap Nilai Tukar Aktual

Tabel 9 'len gambar 3 menggambarkan perbandingan perubatran relatif

indels harga konsumen tujuh negara terhadap pertrbahan relatif dalam nilai tukar

aktual mata uang ketujuh negara tersebut selama periode bulan Januari tahun 1990

sampai bulan April tahun Dn. Dalam tabel terlihat bahwa perubahan

penindstan indeks harga konsumen akan mempengaruhi peningkatan nilai tukar

mata uang dalarn negeri setiap negara. Jadi, ada hubungan yang jelas antaxa

tingkat inflasi (dalam penelitian ini dijelaskan oleh perubatran indeks harga

konsumeQ dengan perubahan- nilai tukar aktual mata uang setiap negara

(Shapiro, 1996:19l).

Perubahan indeks tpirga konsumen yang terjadi dalam negara Italia

(sebagai negara yang mengalami perubahan indeks harga konsumen terbesar

diantara ketujuh negara) ternyata juga menyebabkan perubdran yang cukup

mencolok atas nilai tukar aktual Lira, dimana adanya perubahan indeks harga
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konsumen sebesar l,l3yo akan menyebabkan penrbahan nilai tukar Lira sebesar

194%. Disusul oleh Swedia yang juga mengalami perubahan besar dalam indols

harga perubahan indeks harga konsumen sebesar 0,89olo alcan

menyebabkan perubahan nilai tukar Krona l,09o/o, lebih besar dibandingkan

perubahan indeks harga komunrennya-

Tabel9
Sensitivitas Perubahan Indeks Harge
Konsumen terhedap Perubehan IYiIai

Tukar Aktual Tahun 1990-1997

NEGARA RATARATA
PERUBAHAN

CPI

RATA*ATA
PERUBAHAN

ACTUAL RATE
INGGRIS O.71o/o O.87Yo
JEPANG 0.38olo 4.22alo

ITALIA 'l -13o/o 1.Mo/o
JERMAN 0.690/o O-29o/o

PERANCIS 0.55% O.21o/o

KANADA O.560/o 0.59%
SWEDIA 0.89% 1.09%

SumbecLanpiran 1-7

Gambar3
Sensitivitas Perubahan Indels Harga Konsumen terhedap

Perubahan Nilai TukarAktual Tahun l99&�l997
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Sedangkan di Inggris penrbatran indels harga konsumen sebesar 0,'Ilo/o

akan menyebabkan peningkatan nilai tukar Poundsterling sebesar g,tlo/o.

Sedangkan di Jerman, sekalipm peruUanan indeks harga konsumennya b€sar,

yakri 0,690/o (lebih besar dari negara Kanada sebesar 0,56a/o), perubahannya

hanya akan meningkatkan nilai tul<ar N,lark sebesar 0,29Vo. Sedangkan di Kanada

perubahannya akan meningkatkan nilai Dolar Kanada sebesar 0,59o/o. perancis

merupakan negara dengan perubahan t€rkecil kedua sebelum Jepang perubahan

indeks harga konsumen sebesar 0,55o/o akan menyebabkan perubahan nilai tuhr

Franc sebesar 0,2lyo.

Hampir seluruh negara obyek penelitian mengalami perubalran positif atas

nilai tukar aktualnya yang disebabkan perubahan indelc harga konsumen masing-

masing. Namun, lain halnya dengan negam Jepang perubalran indeks harga

ftslsrrms1 sebesar O,38yo,justru menyebabkan perubehan negatif atas nilai tukar

aktual Yen" yalod sebesar minus 0,22vo. Salah satu hal yang dapat menyebabkan

perubahan negatif tersebtrt adatah nilai tukar Yen Jepang seringkali mengalami

apresiasi terhadap Dolar Amerika dalarn kurun waktu periode bulan Januari tahun

1990 sampai bulan April tahun 1997 (Tabel 1).

3. Perbedaan Nilai Tukar Aktuel dan Paritas Daya Beti Melalui Uji Hipotesa

Mengetahui ada tidalrrya perbedaan secara signifikan pada nilai tukar

aktual dengan paritas daya belinya" penelitian ini menggunakan uji statistik Oze-

furnple of Mean. Dimana hipotesa awal yang digunakan dalam penetitian ini

adalah selisih antara nilai tukar aktual dan nilai tukar berdasarkan konsep paritas

daya belinya adalah nol, atau dengan kata lain nilai tukar aktual (actual rate) trdzk
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befteda secara signifikan dengan nilai tukar berdasarkan konsep parit)t*rya

(parity rate). (H0: D:X1-X2:0)

Sebaliknya" hipotesa alternatif menyatakan bahwa ada perbedaan

signifikan antara kedua nilai tukar tersebut. Dengan kata lain, selisih kedua nilai

tukar tersebut tidak sama dengan nol. (H1: D : X1-X2 * 0). Uji hipotesa yang

dugunakan dalam penelitian ini menggunah,an alpha sebesar l0 o/a untuk semua

negara.

Tabel 10
Uji Hipotesa

'26 observasi

Sumber: lamgr.a,n22-28

Pengujian statistik pada negara Inggis menunjukkan bahwa nilai t dari

statistik uji sebesar ll,4742lebih besar daripada nilai lritisnya sebesar 1,7081,

oleh karenanya kita dapat menerima hipotesa alternatif yang menyatakan bahnra

nilai tukar aktual dengan parity-nya befteda s@axa signifikan.

Hal yang s€rupa, juga terjadi di enam negara lainnya. tlasil peryujian

statistik untuk negara Kanada menunjuk*an batrwa nilai kritisnya sebesar l,7}ll

sedangkan nilai statistik ujinya sebesar 5,3538, sehingga dapat diterima bahwa

IYEGARA T - Statistics
Inutq
Oitical
Value

Upper
Cdtical
VaIae

P- VaIrc Dedsiq

INGGRIS 11,4742 -l,70El* l,70El 1,E658-l I RejedEO

KANADA 5,3538 -1,701 I 1,701I 1,05491E{5 RejeaflO

PERANCIS -2,1058 1,701I 1,701I o,04432 Reject HO

JERMAN -3,361I -1,701 I l ,70 l l q002258 RejeaHO

ITALIA 4,1726 1,701I t ,701I 0,000264 Reject EO

JEPANG -7,1258 -1,701I 1,701I 9,39342E.48 RejeaEO

SWEDTA 2,06tl 1,7011 1,701I 0,04869 RejeaEO
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antara nilai tukar aktuat dengan rnlai fi*ar paritydalam Dolar Kanadapun berbeda

secara signifikan. Di negara Perancis, nilai t absolut dari uji $atistik adalah

2,1058. Nilai ini lebih besar daripada nilai lritisnya sebesar l,70ll. Sedangkan

nilai t statistik absolut di negara Jerman adalah 3,3611 dan nilai *ritisnya sebesar

1,7011. Demikian pula dengan negara Italia Jepang dan swedi4 melalui uji

hipotesa tersebut, diperoleh hasil nilai t absolut statistik uji di negara Jepang

adalah 7,1258. Negara Italia memilki nilai t statistik sebesar 4,1726. Dan Swedia

sebesar 2,0611. Sedangkan nilai laitis (critiul vahrc) keiga negara t€rs€bd

adalah 1,7011.

Jadi, melalui perhitungan statistik dengan alpha sebesar l0o/o, dapat

disimpulkan bahwa ketujuh negara tersebut rnenolak hipotesa awal. Sebaliknya,

perhitungan statistik pada negara-negara tersebut me,lryatahn bahwa nilai tukar

aktual dengan nilai tukar berdasarkan konsep paritas daya belinya be6eda s6pam

signifikan. Penelitian tersebut menggunakan 29 observasi. Kecuali untuk negara

Inggrs hanya 26 observasi.

4. Peranan Faktor Inflasi Sebagai Penentu Nilai Tukar Meta Ueng Melatui

Model Regresi dan Grafik Scatter Plot

Melihat sejauh manakah p€ranan faktor inflasi dalam menentukan nilai

tukar suatu mata'mng terhadap Dolar Amerika maka penelitian ini menggrmakan

fungsi statistik regresi dan grafik Scatter PIot. Melalui model regresi, dapat dilihat

prosentase kontribusi faktor inflasi terhadap perge'rakan nilai tukar mata rmng.

Dengan demikiaq dapat dibuat suatu predilci akan nilai tukar suatu mata uang di

masa m€n&rang apabila diketahui nilai dari perubalran inflasinya.

http://www.petra.ac.id


46

sedand<an diagram scatter prot, dapat menunjukkan bagaimana

pergerakan pengaruh inflasi terhadap nilai tukar tersebut dari tahun ke ahun,

sehingga diperoleh garnbaran apakah pergerakan tersebut bedalan teratw etarrkah

secara rattdom- Apabila pergerakan tersebut berjalan s@ara randomlmenyebar,

maka kesesuaian model regresi yang digunakan dalam penelitian ini, baik linear

maupun kuadxafik akan semakin kecil.

Untuk ketujuh negan yang diteliti dalam penelitian ini, dapat rfitihat

bahwa perge'rakan tersebut dari tahun ke tahun tidak beraturan/men5rebar

(I^ampiran 3642). HaI ini menyebabkan model regresi akan memberikan

kesesuaian yang kecil, selain itu kontribusi yang diberikan faltor inflasi sebagai

variabel bebas Cx) yang menentukan nilai tukar mata uang (y) akan kecil pula

(Tabel 11).

Tabel 11
Regresi

Sumber Lampiran 2935

Sebagai contoh untuk negara Inggris, pada model regresi linear dinyatakan

bahwa fbktor inflasi akan mempengaruhi pembentukan nilai fukar mata r'ng

Poundsterling sebesar 0,l4yo, sedangkan kesesuaian model regresi linear yang

IIEGARA
LINEaIR KUADMTIK

Mukiple
R F Standotd

Enor Multiple R F Standod
Enor

INGGRIS 3,72Yo 0,l4Yo 6,6% 12,99/o 1,69/o 6,70/o

KANADA 2E,Azyo 7,85yo 2,3yo 29,l4yc E,49/o 2,4yo
PERANCIS 13,09/o l,72yo 5,7% 22,38Yo 5,01o/o 5,7yo
JERMAN t3,g2yo l ,glyo 6,6Yo t4,rr% r,99/o 6,gyo

ITALIA lI,3syo t,29/o 6,6Yo ll,45Yo l ,3 lyo 6,7/o

IEPAJ{G 6,44%o o,4lyo 6,9/o 22,8U/o 5,2tr/o 6,9/o

SWEDIA tE,gTyo 3,56yo 7,39/o 33,82yo ll,43yo 7,zyo
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digunakan dalam perhitungan ini adalah 3,72 yo. Sedangkan model regresi

kuadratiknya pun juga menunjukkan pengaruh inflasi yang cukup kecil dalam

menentukan nilai hrkar mata uang poundsterling. Faktor inflasi hanya

mempengaruhi pembentukan nilai tukar mata uang sebesar 1,690/o dan kesesuain

model ini adalah 12,99 o/o. Hal tersebut disebabkan karena tidak beraturannya

pergerakan hubungan inflasi terhadap nilai tukar mata uang selama beberapa

tahun dalam penelitian ini, yaitu periode kuartalan mulai bulan Oktober 1990

hingga April 1997, untuk negara Inggns, yang nampak pada diagram Scatter plot-

nya.

Di negara Kanad4 hasil yang diperoleh masih lebih baik darrpdanegara

Inggrs. Namun, fbkior inflasi juga memberikan pengaruh yang kecil dalam

menentukan nilai takar mata uang Dolarnya. IIasil regresi lineamya menyatakan

bahwa faktor inflasi akan mempengaruhi sebesar 7,8so/o sedangkan regresi

kuadratiknya sebesar 8,4f/o. Kanada memiki hasil yang terbaik dibandingkan

dengan keenam negara lainnya dalam regresi lineamya. Kesesuaian modelnya pun

lebih baik daripada yang lain, yaitu sekitar 28,A2a/o.

Sedangkan negara Swedia" menyatakan bahwa ll,43o/o faktor inflasi akan

mempengaruhi nilai tukar mata uangnya bila menggunakan model regresi

kuadratik. Kesesuaian model regresi kuadratik ini paling baik di negara Swedia

yaitu33,82%, dibanding negara lain yang diteliti. Negara-negara lainnya, seperti

Perancis, Jerman, Italia dan Jepang faktor inflasi hanya memberikan sumbangan

yang kecil sekali, sekitar l%o pada regresi linearnya. Sedangkan kuadratiknya

sekitar 2o/o ltngga 5Vo.
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Dengan demikian, menurut model regresi yang digunakan dalam

penelitian ini, ditemukan bahwa sumbangan faktor inflasi di k€tujuh negara

tersebut cukup kecil dalam penentuan nilai tukar mata uang masing-masing

negara terhadap Dolar Amerika. tlal tersebut juga disebabkan karena pergerakan

hubungan faktor inflasi dan nilai tukar mata uang masing-masing negara dari

tahun ke tahun tidaklah beraturan. Diagram Scatter Plot menggambarkan

pergerakan-pergerakan tersebut sangat menyebar, sehingga model regresi baik

linear maupun kuadratik tidak dapat memberikirn hasil yang sangat baik.
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