ABSTRAK

Citra perusahaan dapat dilihat dari kinerja keuangannya. Kinerja
keuangan suatu perusahaan dapat dianalisa melalui laporan keuangan perusahaan
yang bersangkutan. Anaisa laporan keuangan yang menunjukkan Kkinerja
perusahaan dapat dilihat dari rasio-rasio keuangannya dan juga rasio-rasio saham.
Data yang digunakan dalam pendlitian ini berasal dari data sekunder dan berjangka
waktu tiga tahun dari tahun 1998-2000. Data tersebut diperoleh dari internet,
laboratoriurn pasar modal, jurnal

Penditian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh kinerja
keuangan dan faktor makro ekonomi terhadap harga ssham dengan menggunakan
anaisisregresi. Ada 9 (sembilan) rasio keuangan yang menunjukkan kinerja
keuangan current ratio (x,), profit margin (x,), r &urn on equity (xs), return on
asH (x,,), operating profil pershare o, earning pershare (o, price earnings
ratio (x7), hook value per share (X, price to hook value (%) dan hanyatiga
faktor rnakro ekonomi yang digunakan dalarn pendlitian ini, yaitu: inflasi (X,q), suku
bunga (x,), kurs (x) terhadap return saham perusahaan property. Analisis Regres
digunakan untuk mencari hubungan antara data M.

Dari hasl analisis data penelitian dengan bantuan program dan SPSS, SPS-
2000. Persamaan regresi yang menunjukkan hubungan antara variabel bebas dengan
variabdl terikat adalah:

Y =0.708 - 0.008596 CR + 0.002455 PM + 0.03317 ROE + 0.06801 ROA —
1.247 OPS - 0.0957 EPS + 0.0600 PER -- 0.0123 BV'S - 0.02606 PBV -
0.02632 intlas + 0.00469 suku bunga - 0.00005 kurs.
Variabel bebas yang berpengaruh terhadap return sasham adalah inflasi dan suku
bunga.

Katakunci: current ratio, profit margin, return on equity, return on asset,
operating profit per share, earnings per share, price earnings ratio, book value
per share, priceto hook value, inflasi, suku bunga, kurs, return saham.
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ABSTRACT

Compuany image can be shown from financial performance. Iinancial
performance of a company can he analyzed from financial statement. Financial
ratio’s and stock ratio’s, which reflected, company performance. Three-year data
of financial. statement s gathered from secondary sources such as Internet,
luboratories capital market, and journal.

This rescarch evaluates the relationship of financial performance ratio
and macro economy fuctors (o stock return by regression analysis. There are nine
financial ratios which reflect financial performance currenl ratio (xy, profit
margin (x), refurn on cquily (X3, refurn on assel (x4, operating profit per sharc
(Xs), earning per share (Xq), price earnings ratio (x;), book value per share (xg),
price 1o book value (xy) only three macro economy factor are utilized for this
study, that are inflation (x), inferest rale (x;,), exchange rate (x;2) with stock
return. Regression Analysis is used fo find relationship in this duta.

Bused on analysis data and output data analysis using SPSS and SPS-
2000 software.  Regression  equalions, that show the relationship  between
independent variable and dependent variables, are shown below in order:

Y = 0.708 — 0.008596 CR + 0.002455 PM + 0.03317 ROE + 0.06801 ROA —
[ 247 OPS = 0.0957 EPS + 0.0600 PER - 0.0123 BVS — 0.02606 PBV —
0.02632 inflasi ¢ 0.00469 suku bunga - 0.00005 kurs.

Inflation and mterest rate have significant impuct 1o stock return

Kev words: currenl ratio, profit_margin, refurn oOn equity, refurn on assel,
operating profit per share, earnings per share, price earnings ratio, book value
per share, price to book value, inflation, interest rate, exchange rate, stock return.
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