
ABSTRAK 
 
 

Citra perusahaan dapat dilihat dari kinerja keuangannya. Kinerja 
keuangan suatu perusahaan dapat dianalisa melalui laporan keuangan perusahaan 
yang bersangkutan. Analisa laporan keuangan yang menunjukkan kinerja 
perusahaan dapat dilihat dari rasio-rasio keuangannya dan juga rasio-rasio saham. 
Data yang digunakan dalam penelitian ini berasal dari data sekunder dan berjangka 
waktu tiga tahun dari tahun 1998-2000. Data tersebut diperoleh dari internet, 
laboratoriurn pasar modal, jurnal 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh kinerja 
keuangan dan faktor makro ekonomi terhadap harga saham dengan menggunakan 
analisis regresi. Ada 9 (sembilan) rasio keuangan yang menunjukkan kinerja 
keuangan current ratio (x,), profit margin (x,), return on equity ( x3), return on 
a ssel (x,,), operating profil pershare (0, earning pershare (0, price earnings 
ratio (x7), hook value per share ( xs), price to hook value (x9) dan hanya tiga 
faktor rnakro ekonomi yang digunakan dalarn penelitian ini, yaitu: inflasi (x,0), suku 
bunga (x„), kurs (x12) terhadap return saham perusahaan property. Analisis Regresi 
digunakan untuk mencari hubungan antara data MI. 

Dari hasil analisis data penelitian dengan bantuan program dan SPSS, SPS-
2000. Persamaan regresi yang menunjukkan hubungan antara variabel bebas dengan 
variabel terikat adalah: 
Y = 0.708 - 0.008596 CR + 0.002455 PM + 0.03317 ROE + 0.06801 ROA –  
       1.247 OPS - 0.0957 EPS + 0.0600 PER -- 0.0123 BVS - 0.02606 PBV - 

0.02632 intlasi + 0.00469 suku bunga - 0.00005 kurs. 
Variabel bebas yang berpengaruh terhadap return saham adalah inflasi dan suku 
bunga. 
 
 
Kata kunci: current ratio, profit margin, return on equity, return on asset, 
operating profit per share, earnings per share, price earnings ratio, book value 
per share, price to hook value, inflasi, suku bunga, kurs, return saham. 
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