
BAB II

L A N D A S A N  TEORI

1. L i k u i d i t a s

1.1. P e n g e r t i a n  L i k u i d i t a s

Abas K a r t a d i n a t a  (1990: 6) m e m b e r i k a n  p e n g e r t i a n  

lik u i d i t a s  sebagai b e r ikut :

"L i k u i d i t a s  p e r u s a h a a n  d i m a k s u d k a n  k e m a m p u a n  

p e r u s a h a a n  untuk, pada s e t i a p  saat m e n y e d i a k a n  alat 

alat p e m b a y a r a n  ya n g  d i p e r l u k a n  u n t u k  m e l u n a s k a n  

k e w a j i b a n - k e w a j i b a n n y a  y a n g  j atuh tempo".

S e d a n g k a n  menurut p e n d a p a t  Al e x  S. N i t i s e m i t o  

(1984:33) :

"Yang disebut lik u i d i t a s  a d a l a h  k e m a m p u a n  

p e r u s a h a a n  u ntuk mem e n u h i  s e l u r u h  k e w a j i b a n n y a  y a n g  

harus s e g e r a  d i b a y a r”.

Se m e n t a r a  itu B a m b a n g  R i y a n t o  (1994:18) m e n y e b u t k a n  

b a h w a  :

" M a s a l a h  likuiditas a d a l a h  b e r h u b u n g a n  d e n g a n  

k e m a m p u a n  suatu p e r u s a h a a n  u n t u k  m e m e n u h i  k e w a j i b a n  

f i n a n s i a l n y a  ya n g  harus s e g e r a  d i p e n u h i " .

Dari b e b e r a p a  p e ndapat te r s e b u t  di atas m a k a  d a p a t . 

d i t a r i k  k e s i m p u l a n  t e n tang p e n g e r t i a n  l i k u i d i t a s  y a itu 

k e m a m p u a n  p e r u s a h a a n  u n t u k  m e n y e d i a k a n  a l a t - a l a t
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p e m b a y a r a n  (alat-alat likuid) g u n a  m e m e n u h i  k e w a j i b a n -  

k e w a j i b a n  k e u a n g a n n y a  yang jatuh tempo. A t a u  s e c a r a  um u m  

p e n g e r t i a n  likuiditas d i m a k s u d k a n  s e b a g a i  p e r b a n d i n g a n  

a n t a r a  ju m l a h  uang tunai dan a k t i v a  lain y a n g  dapat 

d i s a m a k a n  d e n g a n  uang tunai, d e n g a n  j u m l a h  h u t a n g  lancar 

dan p e n g e l u a r a n - p e n g e l u a r a n  u n t u k  m e n y e 1e n g g a r a k a n  

a k t i v i t a s  perusahaan.

W a s i s  (1983:53) m e n y e b u t k a n  b a h w a  y a n g  t e r m a s u k  

d a l a m  a l a t - a l a t  likuid atau a l a t - a l a t  lancar a d a l a h  :

1. Kas dan Bank

U a n g  kas dan saldo p a d a  B a n k  a d a l a h  g o l o n g a n  

alat- a l a t  likuid tingkat pertama. Kas dan B a n k  

se r i n g  d i a n g g a p  sebagai " r e s e r v o i r” k a r e n a  

a l i r a n  uang yang m a s u k  ak a n  d i t a m p u n g  d a l a m  

saldo kas atau saldo Bank, dan al i r a n  ua n g  

y a n g  akan keluar b e r m u l a  dari saldo kas dan 

saldo Bank tersebut.

2. Surat- s u r a t  b e r h a r g a  y a n g  m u d a h  dijual 

S urat- s u r a t  b e r h a r g a  y a n g  m u d a h  dijual a d a l a h  

g o l o n g a n  alat-alat likuid t i n gkat ke dua. Y a n g  

t e r m a s u k  d a l a m  surat b e r h a r g a  y a n g  m u d a h  dijual 

a d a l a h  wesel pemer i n t a h ,  s e r t i f i k a t  deposito, 

s a h a m  atau o b ligasi p e m e r i n t a h  y a n g  dapat d e n g a n  

seg e r a  d i j u a l .

3. P i u t a n g  lancar

P i u t a n g  lancar ad a l a h  a l a t - a l a t  likuid tingkat



ke t i g a .

M e n u r u t  B a m b a n g  R i y a n t o  (1994:18), jumlah alat- a l a t  

p e m b a y a r a n  (alat-alat likuid) yang di m i l i k i  o l e h  suatu 

p e r u s a h a a n  pada suatu saat t e r t e n t u  m e r u p a k a n  " k e k u a t a n  

m e m b a y a r "  dari p e r u s a h a a n  yang b e r s a n g k u t a n . Suatu 

p e r u s a h a a n  ya n g  mempu n y a i  " k e k u a t a n  m e m b a y a r "  b e l u m  tentu 

dapat mem e n u h i  segala k e w a j i b a n  f i n a n s i a l n y a  y a n g  harus 

s e g e r a  dipenuhi; atau d e n g a n  kata lain p e r u s a h a a n  

t e rsebut b e l u m  tentu m e m p u n y a i  " k e m a m p u a n  mem b a y a r " .

" K e m a m p u a n  m e m b a y a r "  baru terdapat pada p e r u s a h a a n  

a p a b i l a  " k e k u a t a n  m e m b a y a r " n y a  a d a l a h  s e d e m i k i a n  

b e s a r n y a  seh i n g g a  dapat me m e n u h i  segala k e w a j i b a n  

f i n a n s i a l n y a  yang harus segera dipenuhi. D e n g a n  d e m i k i a n  

k e m a m p u a n  m e m b a y a r  itu baru dapat d i k e t a h u i  s e t e l a h  ki t a  

m e m b a n d i n g k a n  " k e k u a t a n  m e m b a y a r " n y a  di satu p i h a k  d e n g a n  

k e w a j i b a n - k e w a j i b a n  f i n a n s i a l n y a  y a n g  harus se g e r a  

di p e n u h i  di lain pihak.

Suatu p e r u s a h a a n  yang m e m p u n y a i  " k e k u a t a n

m e m b a y a r "  s e d e m i k i a n  b e s a r n y a  s e h i n g g a  m a mpu mem e n u h i  

se g a l a  k e w a j i b a n  finansial yang harus segera dipenuhi; 

d i k a t a k a n  b a h w a  p e r u s a h a a n  tersebut a d a l a h  "likuid" dan 

s e b a l i k n y a  jika tidak m e m p u n y a i  k e m a m p u a n  m e m b a y a r  

d i sebut " i 1 1 i ku i d " .

1.2. M a c a m - M a c a m  L i k u i d i t a s

1.2.1. L i k u i d i t a s  P e r u s a h a a n  dan L i k u i d i t a s  B a d a n  U s a h a
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B a m b a n g  R i y a n t o  (1994:19) m e m b e d a k a n  p e n g e r t i a n  

lik u i d i t a s  menjadi dua, yaitu :

- L i k u i d i t a s  Intern (Liku i d i t a s  P e r u s a h a a n )  : 

a d a l a h  k e m a m p u a n  m e n y e d i a k a n  a l a t - a l a t  likuid 

g u n a  m e n g h a d a p i  k e w a j i b a n  finansial yang da t a n g  

dari d a l a m  perusahaan.

- L i k u i d i t a s  E k s t e r n  ( L ikuiditas B a d a n  Usaha) : 

a d a l a h  k e m a m p u a n  m e n y e d i a k a n  a l a t - a l a t  likuid 

g u n a  m e n g h a d a p i  k e w a j i b a n  finansial y a n g  da t a n g  

dari luar perusahaan.

D e n g a n  d e m i k i a n  likuiditas badan u s a h a  berarti 

k e m a m p u a n  p e r u s a h a a n  untuk m e n y e d i a k a n  a l a t - a l a t  likuid 

s e d e m i k i a n  rupa s ehingga dapat m e m e n u h i  k e w a j i b a n  

f i n a n s i a l n y a  pada saat d i t a g i h  o l e h  p i h a k  luar 

p e r u s a h a a n .  Dan bila k e m a m p u a n  m e m b a y a r  tersebut 

d i h u b u n g k a n  de n g a n  k e w a j i b a n  finansial u n t u k

m e n y e 1e n g g a r a k a n  aktiv i t a s  p e r u s a h a a n  ma k a  d i n a m a k a n  

l i k uiditas perusahaan. D a l a m  hal ini p e r u s a h a a n  harus 

m e m p e r h a t i k a n  ap a k a h  pada set i a p  saat dapat m e m e n u h i  

p e m b a y a r a n - p e m b a y a r a n  yang d i p e r l u k a n  u n t u k  k e l a n c a r a n  

j a l a n n y a  perusa h a a n ,  m i s a l n y a  u n t u k  m e m b e 1 i bahan 

mentah, m e m b a y a r  upah pegawai dan s e bagainya.

Se t i a p  p e r u s a h a a n  harus dapat m e m p e r t a h a n k a n  

l i k uiditas d e n g a n  jalan m e m p e r h a t i k a n  k e dua likuiditas 

tersebut, sebab apab i l a  tidak d i p e r h a t i k a n  maka hal 

ini akan dapat m e n i m b u l k a n  kesulitan.
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A p a b i l a  p e r u s a h a a n  t idak m e m p e r h a t i k a n  lik u i d i t a s  

e k s t e r n  atau likuiditas b a d a n  usaha n y a ,  m a k a  p i h a k  

l u arakan b e r k u r a n g  atau h i l a n g  k e p e r c a y a a n n y a  t e r h a d a p  

p e r u s a h a a n  tersebut. A p a b i l a  p e r u s a h a a n  sudah k e h i l a n g a n  

k e p e r c a y a a n  dari pihak luar, m a k a  p e r u s a h a a n  akan sulit 

m e n d a p a t k a n  kredit bagi p e n g e m b a n g a n  dirinya.

S e b a l i k n y a  m e s k i p u n  likuiditas e k s t e r n  atau 

l i k uiditas b a dan u s a h a n y a  telah d i p e r h a t i k a n , tetapi bi l a  

l i k u i d i t a s  intern atau lik u i d i t a s  p e r u s a h a a n n y a  tidak 

dapat dipenuhi, ma k a  k e g i a t a n  atau a k t i v i t a s  p e r u s a h a a n  

d apat terhambat yang pada a k h i r n y a  akan m e n i m b u l k a n  

k e r u g i a n  bagi p e r u s a h a a n  itu sendiri.

Jadi d a l a m  m e n j a g a  k e s i n a m b u n g a n  hidup n y a ,  s e b u a h  

p e r u s a h a a n  harus se l a l u  dapat m e m p e r t a h a n k a n  ba i k  

l i k u i d i t a s  e k s tern m a u p u n  lik u i d i t a s  internnya.

1.2.2. Over dan Under L i q u i d i t y

W a s i s  (1983:50) m e n j e l a s k a n  b a h w a  d a l a m  

m e n y e d i a k a n  alat-alat p e m b a y a r a n  guna m e m e n u h i  k e w a j i b a n  

p e r u s a h a a n  (alat-alat likuid) m u n g k i n  dapat terjadi dua 

pos i s i , ya i t u :

- Over L i q u i d i t y  ( L i k u i d i t a s  y a n g  b e r l e b i h )  :

yaitu apabila terjadi p e n y e d i a a n  alat 

p e m b a y a r a n  lebih b e s a r  dari yang s e b e n a r n y a  

d i b u t u h k a n .

Hal ini dapat terjadi k a r e n a  modal y a n g  d i s e t o r



terlalu besar, st r u k t u r  modal y a n g  tidak sesuai 

de n g a n  s t ruktur harta, k e 1esuan yang terjadi 

d a l a m  bi d a n g  m o n e t e r  dan p e r e k o n o m i a n .

- U nder L i q u i d i t y  (Liku i d i t a s  ya n g  k e k u r a n g a n )  : 

yaitu a p a b i l a  terjadi p e n y e d i a a n  alat 

pe m b a y a r a n  k u r a n g  dari ya n g  s e b e n a r n y a  

d ibutuhkan. Hal ini dapat terjadi karena 

k e s a l a h a n  d a l a m  p e m b e l a n j a a n  perusahaan, 

p e r u s a h a a n  m e n d e r i t a  k e r u g i a n  k a r e n a  s e d i k i t n y a  

penjualan, b i a y a  pro d u k s i  ya n g  tidak 

t e r k e n d a 1i k a n , k e s u l i t a n  d a l a m  m e n a g i h  p i u t a n g  

dan k e k u r a n g a n  p e n y e t o r a n  modal.

Sedapat m u n g k i n  k e a daan over atau under liquidity 

harus d i h i n darkan. K a r e n a  k e a d a a n  over liquidity 

m e n i m b u l k a n  rendahnya tingkat k e u n t u n g a n  ya n g  d i s e b a b k a n  

oleh adanya "iddle c a s h” (uang kas ya n g  m e n g a n g g u r  atau 

tidak terpakai), s e d a n g k a n  a p a b i l a  terjadi under 

liquidity akan m e n y e b a b k a n  t u r u n n y a  tingkat k e p e r c a y a a n  

para k r e d i t u r  dan dapat m e n y u l i t k a n  posisi k e u a n g a n  yang 

lebih serius di k e m u d i a n  hari.

1.2.3. P e n d e k a t a n /  K o n s e p  Statis dan D i n a m i s

Menurut W a s i s  (1983:48) l i k uiditas dapat 

d i a r t i k a n  ber d a s a r  dua konsep, y a itu :

- K o n s e p  Statis

L i k u i d i t a s  menurut k o n s e p  yang statis ad a l a h
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b a h w a  p e r u s a h a a n  harus m emi li ki s e j u m l a h  

p e r s e d i a a n  ua n g kas atau alat likuid yang  

lain, s e h i n g g a  se tia p w a kt u d i b u t u h k a n  guna  

m e m b a y a r  k e w a j i b a n n y a , p e r u s a h a a n  tidak pe rl u 

m e n c a r  i-car i .

T i t i k  berat ko ns e p  ini harus ada p e r s e d i a a n  

u a n g  kas. Ol eh  ka ren a itu k o n s e p  ini 

d i n a m a k a n  k on s e p  p e r s e d i a a n  ("Stock Co nc ep t") . 

P e n g e r t i a n  yang statis ini tidak

m e n g a n t i s i p a s i k a n  k e m u n g k i n a n  b ah wa p e r u s a h a a n  

dapat m e m p e r o l e h  al at-alat likuid dari bank 

atau p i n j a m a n  yang  lain.

K o n s e p  D i n a m i s

L i k u i d i t a s  menurut ko ns ep  yan g d in am is  

b e r a n g g a p a n  bahwa p e r u s a h a a n  tidak perlu 

m e n g h i r a u k a n  t e r s e d i a n y a  uang kas sekarang. 

P e r u s a h a a n  harus dapat m e n g a n t i s i p a s i k a n  

a l i r a n  ua ng  yan g m a su k mel alu i p i n j a m a n  

m a u p u n  k e g i a t a n  ope ras io nal .

K o n s e p  yang  di na mi s tidak m e n i t i k b e r a t k a n  pada 

t e r s e d i a n y a  uang kas sekarang, m e l a i n k a n  pada 

a li r a n  u an g m a su k dan al ira n uang  keluar. 

O l e h  kar en a itu d i n a m a k a n  "Flow Concept".

1 4
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d e n g a n  m a s a l a h  likuiditas dan m a s a l a h  p r o f i t a b i 1itas 

y a itu m e n g a t u r  k e a a n g a n  s e d e m i k i a n  rupa, s e h i n g g a  setiap 

saat dapat m e m e n u h i  k e w a j i b a n  y a n g  jatuh tempo tanpa 

harus m e n g u r a n g i  k e m a m p u a n n y a  u n tuk m e m a k s i m a 1 isasi 

1 a b a .

Dua m a s a l a h  yang saling b e r t e n t a n g a n  ini oleh W asis 

(1991:9) d i g a m b a r k a n  dengan segi empat yang dibagi secara 

diagonal d i m a n a  sisi ya n g  satu m e n u n j u k k a n  

likuiditas, s e d a n g k a n  sisi ya n g  lain m e n u n j u k k a n  tingkat 

prof i t a b i 1 itasnya.

G a m b a  r 1 , 1 

B a g a n  L i k u i d i t a s - P r o f i t a b i I i t a s  

D i t ahan

B e r e d a  r

Sumber : Wasis, M a n a j e m e n  K e u a n g a n  P e r u s a h a a n ,  

Edisi ke dua, Pe n e r b i t  Satya Wacana, 

Semarang. 1991, h a l a m a n  9 

Bagan di atas m e n u n j u k k a n  b ahwa s e m akin besar uang 

kas yang d i t a h a n  s e m akin b e s a r l a h  tingkat 1 i k u i d i t a s n y a  

dan s e m a k i n  k e c i l l a h  tingkat p r o f i t a b i 1i t a s n y a .

S e m e n t a r a  itu pada k e n y a t a a n n y a  bahwa untuk
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m e m p e r o l e h  laba, uang kas itu harus beredar. S e m a k i n  

cepat dan s e m a k i n  b esar p e r p u t a r a n n y a  s e m a k i n  b esar pula  

k e m u n g k i n a n  p e r u s a h a a n  u n t u k  m e m p e r o l e h  laba.

D i s i n i l a h  letak d i l e m m a  y a n g  harus d i p e c a h k a n  oleh  

s e o r a n g  M a n a j e r  Keuangan. D i a  harus m e n c a r i  tingkat 

k o m p r o m i  m e n e n t u k a n  tingkat p e r s e d i a a n  u a n g  kas u n t u k  

m e n j a g a  l i k uiditas p e r u s a h a a n  dan s e k a l i g u s  harus 

m e m u t a r k a n  u a n g  kas tersebut s e b a n y a k - b a n y a k n y a  guna  

m e m a k s i m a 1 isasi laba.

M a n a j e r  K e u a n g a n  harus dapat m e n e n t u k a n  pada titik 

m a n a k a h  y a n g  pal i n g  ba i k  ju m l a h  u a n g  kas agar 

p e r u s a h a a n  tetap likuid dan p r o f i t a b i 1 itasnya juga 

maksimal. M e n urut W a s i s  (1991:9), kiat untuk 

m e n e n t u k a n

hal t e rsebut t e r g a n t u n g  b a n y a k  faktor dan p e n g a l a m a n  

p e r u s a h a a n .  F a k t o r - f a k t o r  tersebut a n t a r a  lain kapan 

k e w a j i b a n - k e w a j i b a n  finansial yang b e s a r  jatuh tempo, 

b a g a i m a n a  tingkat c o 1e c t i b i 1 ity p a r a  p e m e g a n g  p i u t a n g  

p e r u s a h a a n ,  f 1e k s i b i 1itas para k r e d i t u r ,  k e m u d a h a n  ya n g  

dapat d i p e r o l e h  dari bank u n t u k  k r e d i t u r  dan sebagainya. 

Di s a m p i n g  kiat atau ket r a m p i l a n ,  t i dak k a l a h  p e n t i n g n y a  

juga p e n g e t a h u a n  M a n a j e r  K e u a n g a n  t e r h a d a p  p r i n s i p -  

p r i n s i p  p e n g e l o l a a n  k e u a n g a n  y a n g  s e h a t .

D i j e l a s k a n  lebih lanjut oleh W a s i s  (1991:9), b a h w a  

l i k u iditas dan p r o f i t a b i 1 itas k e c u a l i  seba g a i  tujuan 

y a n g  sa l i n g  b e r t e n t a n g a n  ( c o n f l i c t i n g  o b j e c t i v e s ) ,
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s e k a l i g u s  juga m e r u p a k a n  tujuan kembar (twin o b j e c t i v e s )  

y a n g  k e d u a - d u a n y a  harus dapat d i u s a h a k a n  t e r c a p a i n y a  

tanpa harus m e n g o r b a n k a n  satu demi y a n g  lain. P e r u s a h a a n  

ya n g  tidak likuid tidak dapat m e m b a y a r  h u t a n g  y a n g  jatuh 

tempo. Jika p e r u s a h a a n  tidak dapat m e m b a y a r  h u t a n g  ya n g  

jatuh tempo, m a k a  p e r u s a h a a n  akan k e h i l a n g a n  

k e p e r c a y a a n  dari para k r e d i turnya. K e h i l a n g a n

k e p e r c a y a a n  berarti k e h i l a n g a n  sumber modal. D e n g a n  

k e h i l a n g a n  k e p e r c a y a a n  dan sumber modal m a k a  u s a h a  u n t u k  

m e m a k s i m a I i s a s i  laba akan sangat sulit u n t u k  dicapai.

D i s a m p i n g  m e n a m a k a n  tujuan yang s a l i n g  b e r t e n t a n g a n  

dan tujuan kembar u n t u k  likuiditas dan p r o f i t a b i 1i t a s , 

W a s i s  (1991:9) juga m e n y a t a k a n  b a hwa l i k uiditas ad a l a h  

tujuan a n t a r a  (inter m e d i a t e  objec t i v e ) ,  s e d a n g k a n

p r o f i t a b i 1 itas ad a l a h  tujuan akhir ( u l t imate o b j e c t i v e ) .  

S e l a n j u t n y a  d i k e m u k a k a n  pula b a h w a  bi s a  saja cara 

m e n a m a k a n  tersebut tidak benar, tetapi y a n g  p e n t i n g  

a d a l a h  b a g a i m a n a  k edua tujuan itu harus d i k e l o l a  dan 

d i r e a l i s i r  s e c a r a  b e nar dan tepat.

2. A n a  1i sa Rat io

2.1. P e n g e r t i a n  A n a l i s a  Ratio

Menurut B a m b a n g  R i y a n t o  (1994:253) :

"P e n g e r t i a n  ratio itu s e b e n a r n y a  a d a l a h  alat ya n g  

d i n y a t a k a n  d a l a m  ’a r i t h m a t i c a 1 t e r m s’ yang  dapat 

d i g u n a k a n  u ntuk m e n j e l a s k a n  h u b u n g a n  a n t a r a  dua
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m a c a m  da t a finansial".

D i k a t a k a n  oleh  M u n a w i r  :

"Ra tio  m e n g g a m b a r k a n  suatu h u b u n g a n  atau

p e r i m b a n g a n  (ma the ma ti c al  r e l a t i o n s h i p )  an tar a 

s ua tu jum la h t e r t e n t u  d en g a n  jum la h yang  lain, dan 

d e n g a n  m e n g g u n a k a n  alat a na l i s a  b e r u p a  ratio ini 

aka n dapat d i j e l a s k a n  atau d i b e r i k a n  g a m b ar an  

k e p a d a  pe m b a c a  t en ta ng  baik  b u r u k n y a  k e a d a a n  atau 

posisi k e u a n g a n  suatu p e r u s a h a a n  t e r u t a m a  a p a b i l a  

angka ratio tersebut d i b a n d i n g k a n  de n ga n angka 

ratio p e m b a n d i n g  ya ng  d i g u n a k a n  sebagai s t a n d a r”. 

J a d i , ya ng  d i m a k s u d  d en g a n  ratio k e u a n g a n  ad a la h 

p e r b a n d i n g a n  an t ar a dua bu ah  da t a k e u a n g a n  dan u ntu k 

me n g e t a h u i  ba ik  b u r u k n y a  kita m e m e r l u k a n  stand ar 

sebagai p e r b a nd in ga n.  S e l a n j u t n y a  d i j e l a s k a n  oleh 

M u n a w i r  (1992:64), b a h w a  an a l i s a  ratio seperti ha lny a 

ana 1 i s a - a n a 1 isa yang lain a da l a h  "fut ur e ori ented". 

O l e h  k a r e n a  itu p e n g a n a l i s a  harus m a m p u  m e n y e s u a i k a n  

f a k t o r - f a k t o r  yang  ada pada p e r i o d e  s e k a r a n g  de ng an  

f a k t o r - f a k t o r  di masa ya n g akan d a t a n g  ya n g m u n g k i n  akan 

m e m p e n g a r u h i  posisi k e u a n g a n  atau hasil operasi 

p e r u s a h a a n  ya ng  b e r s a n g k u t a n . D e n g a n  d e m i k i a n  

ke g un a a n  atau manfa at  suatu a ngk a ratio se pe n u h n y a  

t e r g a n t u n g  k ep a d a  k e m a m p u a n  atau k e c e r d a s a n

p e n g a n a l i s a  d a l a m  m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  da ta  yang 

b e r s a n g k u t a n .



19

2.2. D a s a r  P e m b a n d i n g  A n g k a  Ratio

D e n g a n  m e n g g u n a k a n  a n a l i s a  ratio d i m u n g k i n k a n  u n t u k  

dapat m e n e n t u k a n  tingkat likuiditas, s o l v a b i 1 i t a s , 

k e e f e k t i f a n  o p e rasi s erta d e r a j a d  k e u n t u n g a n  

(p r o f i t a b i 1 i t a s ) s uatu perusahaan. U n t u k  dapat

m e n e n t u k a n  atau

m e n g u k u r  hal-hal te r s e b u t  d i p e r l u k a n  alat pemban d i n g .  

M a k a  s e t e l a h  d i p e r o l e h ,  a n g k a - a n g k a  ratio k e u a n g a n  

te r s e b u t  d a pat d i a n a l i s a  d e n g a n  m e m p e r b a n d i n g k a n n y a  

d e n g a n  ( Munawir 1992:101) :

a. S t a n d a r  R a t i o  atau R a t i o  R a t a - R a t a  dari S e l u r u h  

Industri S e m a c a m  d i m a n a  P e r u s a h a a n  ya n g  D a t a  

K e u a n g a n n y a  S e d a n g  D i a n a l i s a  M e n j a d i  A n g g o t a n y a .  

Y a n g  d i m a k s u d  d e n g a n  " standar ratio" a d a l a h  

nilai s t a t i s t i k  atau p a r a m e t e r  r a t i o - r a t i o  

k e u a n g a n  s t a n d a r  seb u a h  industri.

U n t u k  m e n e n t u k a n  "S t a n d a r  R a t i o s "  diambil 

s e j u m l a h  p e r u s a h a a n  sejenis sebagai sampel. Dari 

p e r u s a h a a n - p e r u s a h a a n  y a n g  d i j a d i k a n  sampel 

tersebut, d i h i t u n g  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  ya n g  

ingin dicari standa r n y a .  Hasil p e r h i t u n g a n  

Fi n a n c i a l  R a t i o s  t ersebut d i k u m p u l k a n

b e r d a s a r k a n  m a c a m  ratio. B e r d a s a r k a n  da t a  yang 

t e r k u m p u l  tiap m a c a m  r a t i o  ter s e b u t  dicari 

nilai r a t a - r a t a n y a  ya n g  dapat b e r u p a  "mean", 

"median", atau "mode"nya.
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Nilai r a t a - r a t a  ratio k e u a n g a n  suatu industri 

itulah yang b i a s a  d i s ebut d e n g a n  " S t a n d a r d  

F i n a n c i a l  Ratio" (Soediyono, 1991:100).

D e n g a n  m e m b a n d i n g k a n  ratio p e r u s a h a a n  d e n g a n  

ratio industri akan dapat d i k e t a h u i  a p a k a h  

p e r u s a h a a n  yang b e r s a n g k u t a n  d a l a m  a spek 

finansial te r t e n t u  b e r a d a  di atas rata-rata, 

pada r a t a - r a t a  atau t e r l e t a k  di b a w a h  rata-rata. 

A p a b i l a  suatu p e r u s a h a a n  ber a d a  di b a w a h  rata- 

rata industri harus d i a n a l i s a  f a k t o r - f a k t o r  apa 

yang m e n y e b a b k a n n y a , u n t u k  k e m u d i a n  diambil 

k e b i j a k s a n a a n  finansial u n t u k  m e n a i k k a n  r a t i o n y a  

s e h i n g g a  menjadi pada r a t a - r a t a  atau di atas 

r a t a - r a t a  d a l a m  industri (Bambang Riyanto, 1994: 

253 ) .

M e s k i p u n  d e m i k i a n  a d a l a h  ke l i r u  jika b e r a n g g a p a n  

b a h w a  ratio k e u a n g a n  s t a n d a r  m e r u p a k a n  ratio 

y a n g  ideal seperti d i k a t a k a n  o l e h  M u n a w i r  

(1992:65) :

" P e n e n t u a n  standar ratio sebagai p e m b a n d i n g  

tidak dapat d i g u n a k a n  sebagai u k u r a n  y a n g  pasti 

k a r e n a  standar ratio u n t u k  industri m e r u p a k a n  

hasil r a t a - r a t a  dari b e b e r a p a  p e r u s a h a a n  sejenis 

yang kondisi k e u a n g a n n y a  b e r b e d a - b e d a  ( m e r u p a k a n  

m a t h e m a t i c a l  standard), ada y a n g  kond i s i  

k e u a n g a n n y a  b a i k  d e n g a n  p r o p o r s i  ya n g  m e n g u n t u n g
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m e n g u n t u n g k a n  dan ada pula y a n g  seb a l i k n y a " .  

S e l a n j u t n y a  d i j e l a s k a n  pula o l e h  M u n a w i r  (1992: 

102), a n gka p e m b a n d i n g  " s t a n d a r d  ratio" u n t u k  

I n d o n e s i a  saat ini b e l u m  dapat d i l a k s a n a k a n  

k a r e n a  b e l u m  ada lembaga atau b a d a n  ya n g  

m e n y u s u n  ratio industri atau s t a n d a r  ratio 

tersebut. Di A m e r i k a  p e m b a n d i n g a n  ratio 

p e r u s a h a a n  d e n g a n  ratio industri s u d a h  luas 

p e n g g u n a a n n y a  karena di n e g a r a  tersebut ada 

b e b e r a p a  badan, lembaga atau b a n k  yang 

m e n y u s u n  r a t i o - r a t i o  industri ( B ambang

Riyanto, 1994:260).

b. Ratio yang T e lah D i t e n t u k a n  d a l a m  Budget 

P e r u s a h a a n  yang B e r s a n g k u t a n . D a l a m  m e n y u s u n  

a n g g a r a n  atau budget p e r u s a h a a n  d e n g a n  

s e n d i r i n y a  akan d i p e r h a t i k a n  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  

ya n g  d i a n g g a p  baik dan tepat untuk d i c apai dan 

d i p e r t a h a n k a n  ol e h  p e r u s a h a a n .

Bila angka ratio pada suatu saat b e r b e d a  de n g a n  

angka ratio yang d i r e n c a n a k a n  (te r u t a m a  

p e r u b a h a n  yang m e r u g i k a n )  maka hal ini m e n u n t u t  

adanya p e r h a t i a n  lebih lanjut. D e n g a n

m e n g e t a h u i  peny i inpangan-peny i m p a n g a n  ini

p e r u s a h a a n  dapat b e r u s a h a  u n t u k  m e n a n g g u  1 angin'ya 

s e b e l u m  m a s a l a h n y a  m e n j a d i  lebih parah .

c. R a t i o - R a t i o  yang S e m a c a m  di W a k t u  y a n g  lalu
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(Ratio Historis) dari P e r u s a h a a n  ya n g

Be r sangkutan. De n g a n  m e m b a n d i n g k a n  r a t i o - r a t i o  

k e u a n g a n  tahun b e r j a l a n  d e n g a n  r a t i o - r a t i o  

k e u a n g a n  tahun s e b e l u m n y a  (trend dari a n g k a  

ratio) akan diketahui p e r u b a h a n  a n g k a - a n g k a  

ra tio yang dimiliki p e r u s a h a a n  dan akan 

d i k e t a h u i  tendensi atau k e c e n d e r u n g a n  kondisi 

p e r u s a h a a n  yang b e r sangkutan.

D e n g a n  cara p e r b a n d i n g a n  ini dapat d i p e l a j a r i  

k o m p o s i s i  p e r u b a h a n  dan d i t e n t u k a n  a p a k a h  ada 

p e n i n g k a t a n  atau penurunan. A r t i n y a  dapat

d i k e t a h u i  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  m a n a  saja ya n g  

b e r t a m b a h  baik k e a d a a n n y a  dan ma n a  y a n g  s e m a k i n  

m e m e r l u k a n  p e r h a t i a n  khusus.

D e n g a n  m e m p e l a j a r i  p e r u b a h a n - p e r u b a h a n  t ersebut 

dapat d i t a r i k  k e s i m p u l a n  ap a k a h  p e r u s a h a a n  d a l a m  

k e a d a a a n  yang m e n g u n t u n g k a n  a t a u k a h  d a l a m  

keadaa:n yang mempri hat inkan .

d. R a t i o  K e u a n g a n  dari P e r u s a h a a n  La i n  S e j e n i s  ya n g  

M e r u p a k a n  P e s a i n g  dari P e r u s a h a a n  y a n g  D i n i l a i  

C u k u p  Ba i k  atau Berhasil d a l a m  Usahanya. 

K a l a u  k e a d a a n  m e m u n g k i n k a n  atau dapat d i p e r o l e h  

datanya, hasil p e r h i t u n g a n  ratio p e r u s a h a a n  akan 

lebih baik atau lebih b e r m a n f a a t  bi l a  dapat 

d i p e r b a n d i n g k a n  den g a n  p e r u s a h a a n  lain ya n g  kita 

a n g g a p  sukses d a lam usahanya.



D e n g a n  m e m b a n d i n g k a n  a n g k a  r atio k e u a n g a n

p e r u s a h a a n  d e n g a n  p e r u s a h a a n  pesaing, akan dapat 

d i k e t a h u i  k e 1e m a h a n - k e 1e m a h a n  p e r u s a h a a n  dan 

dapat d i a d a k a n  p e r b a i k a n  atau t i n d a k a n - t i n d a k a n  

s e p e r l u n y a .

D e n g a n  cara d e m i k i a n  ma k a  p e r u s a h a a n  akan s e l a l u  

t e r d o r o n g  u ntuk m e n g a d a k a n  kore k s i  t e r h a d a p  

k e b i j a k s a n a a n - k e b i j a k s a n a a n  s e rta k e a d a a n  y a n g  

ku r a n g  baik atau m e m p e r b a i k i  k e 1e m a h a n - k e 1e m a h a n  

yang ada d a l a m  perusahaan.

Menu r u t  M u n a w i r  (1992:102), dari data r atio 

p e m b a n d i n g  tersebut bagi p e n g a n a l i s a  e k s t e r n  y a n g  

m e m u n g k i n k a n  d i p e r o l e h  d a t a n y a  h a n y a l a h  da t a  p e m b a n d i n g  

ratio h i s t o r i s  dari p e r u s a h a a n  y a n g  b e r s a n g k u t a n  dan 

ratio keu a n g a n  dari p e r u s a h a a n  pesaing. S e d a n g k a n  

bagi p e n g a n a l i s a  intern selain dapat m e n g g u n a k a n  d a ta- 

da t a  tersebut m a s i h  dapat d i g u n a k a n  data dari budget 

sebagai data pembanding.

Jadi pada pokoknya, a n a l i s a  r a tio k e u a n g a n  

m e l i b a t k a n  dua tipe p e r b a n d i n g a n . P e rtama, p e r b a n d i n g a n  

internal, ratio saat ini d i b a n d i n g k a n  d e n g a n  r a tio 

yang lalu atau ratio yang akan d a t a n g  u n t u k  

p e r u s a h a a n  yang sama. Kedua, p e r b a n d i n g a n  e k s t e r n a l ,  

ratio p e r u s a h a a n  d i b a n d i n g k a n  d e n g a n  s u m b e r  dari 

ratio industri atau p e s a i n g  p e r u s a h a a n .  R a t i o  

k e u a n g a n  dapat d i h i t u n g  u n t u k  p r o y e k s i  m a u p u n



D e n g a n  m e m b a n d i n g k a n  a n g k a  ratio k e u a n g a n

p e r u s a h a a n  dengan p e r u s a h a a n  pesaing, akan dapat 

d i k e t a h u i  k e 1e m a h a n - k e 1e m a h a n  p e r u s a h a a n  dan 

dapat d i a d a k a n  p e r b a i k a n  atau t i n d a k a n - t i n d a k a n  

s e p e r I u n y a .

D e n g a n  cara d e m i k i a n  m a k a  p e r u s a h a a n  akan selalu 

t e r d o r o n g  u n t u k  m e n g a d a k a n  koreksi t e r h a d a p  

keb i j a k s a n a a n - k e b  i j a k s a n a a n  s e rta k e a d a a n  yang 

k u r a n g  baik atau m e m p e r b a i k i  k e 1e m a h a n - k e 1emahan 

y a n g  ada d a l a m  perusahaan.

M e n u r u t  M u n a w i r  (1992:102), dari data ratio 

p e m b a n d i n g  tersebut bagi p e n g a n a l i s a  e k s t e r n  yang 

m e m u n g k i n k a n  d i p e r o l e h  d a t a n y a  h a n y a l a h  data p e m b a n d i n g  

ratio h i s t o r i s  dari p e r u s a h a a n  y a n g  b e r s a n g k u t a n  dan 

ratio k e u a n g a n  dari p e r u s a h a a n  pesaing. S e d a n g k a n  

bagi p e n g a n a l i s a  intern selain dapat m e n g g u n a k a n  data- 

data tersebut m a s i h  dapat d i g u n a k a n  data dari budget 

sebagai d a t a  pembanding.

Jadi pada p o k o k n y a , a n a l i s a  ratio k e u a n g a n  

m e l i b a t k a n  dua tipe p e r b a n d i n g a n . Pertama, p e r b a n d i n g a n  

internal, ratio saat ini d i b a n d i n g k a n  d e n g a n  ratio 

yang lalu atau ratio ya n g  a k a n  d a t a n g  u n t u k  

p e r u s a h a a n  yang sama. Kedua, p e r b a n d i n g a n  eksternal, 

ratio p e r u s a h a a n  d i b a n d i n g k a n  d e n g a n  sumber dari 

ratio industri atau p e s a i n g  p e r u s a h a a n .  R a tio 

k e u a n g a n  dapat d i h i t u n g  u n t u k  pro y e k s i  m a u p u n



M i s a l n y a  I n v e ntory T u r n  Over, R e c e i v a b l e  

T u r n  Over dan sebagainya.

A d a  p e n ulis yang m e n g g u n a k a n  istilah 

"Financial Rati o s "  u ntuk R a s i o  Neraca,

" O p e r a t i n g  Rati o s "  u n t u k  R a s i o - r a s i o  L a p o r a n  

Rugi Laba dan "Financial O p e r a t i n g  Ratios" 

u n t u k  R a s i o - r a s i o  A n tar L a p o r a n  (Bambang 

Riyanto, 1994:254).

B e r d a s a r  T u j u a n  P e n g a n a l i s a

T u j u a n  tiap p e n g a n a l i s a  pada u m u m n y a  a d a l a h  

u n t u k  m e n g e t a h u i  tingkat r e n t a b i 1 i t a s ,

s o l v a b i l i t a s  dan l i k u iditas p e r u s a h a a n  yang 

b e r s a n g k u t a n .  O l e h  kar e n a  itu a n g k a - a n g k a  

ratio pada d a s a r n y a  juga dapat d i g o l o n g k a n  

me n jadi :

1. R a t i o  L i k u i d i t a s

ad a l a h  r a t i o - r a t i o  yang d i m a k s u d k a n  u n tuk 

m e n g u k u r  likuiditas p e rusahaan.

(Current Ratio, Q u i c k  Ratio)

2. R a t i o - R a t i o  L e v e r a g e

a dalah r a t i o - r a t i o  ya n g  d i m a k s u d k a n  untuk 

m e n g u k u r  s e b e r a p a  jauh a k t i v i t a s  p e r u s a h a a n  

dibiayai de n g a n  hutang.

(Debt to Total As s e t s  Ratio)

3. R a t i o - R a t i o  A k t i v i t a s

y aitu r a t i o - r a t i o  ya n g  m e n g u k u r  s e b e r a p a
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besar e f e k t i v i t a s  p e r u s a h a a n  d a l a m

m e n g e r j a k a n  s u m b e r - s u m b e r  dananya.

( I n v e n t o r y  T u r n  Over, A v e r a g e  C o l l e c t i o n  

P e r i o d  dan s e b a g a i n y a )

4. R a t i o - R a t i o  P r o f i t a b i 1 itas

y a i t u  r a t i o - r a t i o  ya n g  m e n u n j u k k a n  hasil 

akhir dari s e j u m l a h  k e p u t u s a n  dan

kebi j a k s a n a a n .

(Profit M a r g i n  on Sales, R e t u r n  on Total 

As s e t s  dan s e b a g a i n y a )

R a t i o - r a t i o  di atas dapat d i g u n a k a n  secara 

t e r p i s a h  m a u p u n  b e r s a m a  b e r d a s a r  tujuan y a n g  h e n d a k  

dicapai ol e h  p e n g a n a l i s a .

2.4. P e d o m a n  D a s a r  A n a l i s a  R a tio

Dari u r a i a n  s e b e l u m y a  dapat kita pahami p e n t i n g n y a  

kita m e n g g u n a k a n  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  d a l a m

m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  da t a  k e u a n g a n  p e r u s a h a a n  k h u s u s n y a  

data y a n g  terkumpul d a l a m  N e r a c a  dan Rugi Laba 

p e r u s a h a a n .

S e l a n j u t n y a  d i j e l a s k a n  oleh S o e d i y o n o  (1991:91) b a h w a  ada 

d e l a p a n  b utir p e d o m a n  ya n g  p e r l u  d i p e r h a t i k a n  d a l a m  

m e m a n f a a t k a n  a n a l i s a  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  p e r u s a h a a n  :

1. D a l a m  m e n a f s i r k a n  data dan ratio keuangan, 

p e n g a n a l i s a  p e r l u  m e m a h a m i  d e n g a n  ba i k  m a k s u d  ya n g  

t e r k a n d u n g  d a l a m  s e t i a p  pos pa d a  laporan k e u a n g a n
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y a n g  h e n d a k  dianalisa.

2. P e n g a n a l i s a  perlu m e n g e t a h u i  m e t o d e  p e n i l a i a n  yang 

d i p e r g u n a k a n  p e r u s a h a a n  d a l a m  m e n y u s u n  laporan 

k e u a n g a n n y a .

3. P e n g a n a l i s a  perlu m e n y a d a r i  b a h w a  ratio k e u a n g a n  ya n g  

ideal bagi suatu b i d a n g  u s a h a  b e l u m  tentu ideal bagi 

su atu b i d a n g  u s a h a  yang lain.

4. D a l a m  m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  s e b u a h  ratio keuangan, 

k a d a n g - k a d a n g  perlu kita h u b u n g k a n  d e n g a n  s u a s a n a  

d u n i a  u s a h a  atau yang b i a s a  juga d i s e b u t  d e n g a n  

"g eneral b u s i n e s s  c o n d i t i o n s "  y a n g  b e r l a k u  pada 

p e r i o d e - p e r i o d e  p e m b u k u a n  yang b e r s a n g k u t a n .

5. P e n g a n a l i s a  perlu juga m e m p e r h a t i k a n  k e b i j a k s a n a a n  

y a n g  diambil oleh p e r u s a h a a n  pada p e r i o d e - p e r i o d e  

p e m b u k u a n  yang b e r s a n g k u t a n .

6. B e s a r  k e m u n g k i n a n  t r a n s a k s i - t r a n s a k s i  ya n g  d i a d a k a n  

o l e h  p e r u s a h a a n  mempu n y a i  sifat m u siman. K a l a u  kita 

m e n g e t a h u i  adanya. p e n g a r u h  m u s i m a n  tersebut, maka 

d a l a m  m e n a f s i r k a n  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  kita perlu 

m e n i n j a u  m i s a l n y a  apakah n e r a c a  d i s u s u n  pada saat 

trans a k s i  p e m b e l i a n  atau trans a k s i  p e n j u a l a n  sedang 

m e n c a p a i  puncaknya, a t a u k a h  pada saat k e g i a t a n  

p e r u s a h a a n  ber a d a  d a l a m  k e a d a a n  y a n g  sangat rendah.

7. P e n g a n a l i s a  perlu m e m i l i h  d asar p e r b a n d i n g a n  atau 

" s t a n d a r  of c o m p a r i s o n "  yang t e p a t .

8. P e n g a n a l i s a  perlu m e n y a d a r i  k e 1e m a h a n - k e 1e m a h a n  yang
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t e r k a n d u n g  d a l a m  a n g k a - a n g k a  yang d i s a j i k a n  oleh 

l a p o r a n  k e u a n g a n  ya n g  dianal i s a n y a .

U n t u k  s e l a n j u t n y a  ur a i a n  lebih lanjut m e n g e n a i 

k e d e l a p a n  b u t i r  p e d o m a n  tersebut dapat kita s i mak di 

b a w a h  i n i .

2.4.1. P e r l u  P e m a h a m a n  M a k n a  M a s i n g - M a s i n g  Pos

S e b e l u m  mulai m e n g h i t u n g  t i n g g i n y a  r a t i o - r a t i o  

k e u a n g a n  s e b u a h  p e r u s a h a a n ,  t e r l e b i h  da h u l u  kita p e r l u  

m e m a h a m i  m a k n a  ya n g  t e r k a n d u n g  d a l a m  p o s -pos yang angka-  

a n g k a n y a  akan d i o l a h  menjadi a n gka r a t i o - r a t i o  keuangan.

D a l a m  p e n y u s u n a n  laporan k e u a n g a n  dapat terjadi 

istilah ya n g  sama d i p e r g u n a k a n  d a l a m  arti yang b e r b e d a  

a n t a r a  p e r u s a h a a n  ya n g  satu den g a n  p e r u s a h a a n  yang lain. 

D i s a m p i n g  p e n g g u n a a n  istilah ya n g  berbeda, cara 

m e n g a d a k a n  p e n g e l o m p o k a n  atau p e n e m p a t a n  p o s -pos laporan 

k e u a n g a n  dapat b e r b e d a  pula. M i s a l n y a  k e s a l a h a n  yang  

s e r i n g  dibuat ialah p e n e m p a t a n  pos a k u m u l a s i  p e n y u s u t a n  

di s e b e l a h  kredit. Bagi p e m b a c a  ya n g  k u r a n g  h a t i - h a t i  

atau k u r a n g  me m a h a m i  tidak akan m e n g e t a h u i  b a h w a  hal 

t e rsebut akan m e n g h a s i l k a n  nilai ak t i v a  total yang  

t e r l a l u  tinggi ("over statement").

A p a b i l a  ku r a n g  hati-hati, p r a k t e k  p e n y u s u n a n  

laporan k e u a n g a n  seperti ini akan m e n g h a s i l k a n  ratio- 

ratio k e u a n g a n  ya n g  ku r a n g  akurat dan b a h k a n  bisa 

m e n y e s a t k a n .
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2.4.2. M e m a h a m i  Me t o d e  P e n i l a i a n  y a n g  D i p e r g u n a k a n

M e m a h a m i  m e t o d e - m e t o d e  p e n i l a i a n  a k t i v a  y a n g

d i m i l i k i  dan d i p e r g u n a k a n  o l e h  p e r u s a h a a n  sangat 

d i p e r l u k a n .  O l e h  k a r e n a  m a s i n g - m a s i n g  m e t o d e  p e n i l a i a n  

akan m e n g h a s i l k a n  nilai buku s e n d i r i - s e n d i r i  , m a k a  m e t o d e  

ya n g  satu dan yang lainnya m e m p u n y a i  k e c e n d e r u n g a n  

berbeda. D e n g a n  me t o d e  p e n i l a i a n  ya n g  b e r b e d a  m a k a  pos- 

pos ter t e n t u  pada laporan r u g i - l a b a  akan b e r b e d a - b e d a  

p u l a  angkanya. D e n g a n  d e m i k i a n  tidak m u s t a h i l  terjadi dua 

bu a h  p e r u s a h a a n  yang pre s t a s i  k e r j a n y a  sama

sekali tidak b e r b e d a  d a l a m  laporan rugi laba m e n g h a s i l k a n  

a n g k a  laba atau rugi yang berbeda, h a n y a  d i s e b a b k a n  ol e h  

cara p e n i l a i a n  aktiva, ter m a s u k  di d a l a m n y a  m e t o d e  

p e n i l a i a n  aktiva tetap ya n g  berbeda.

2.4.3. P e r b e d a a n  B i d a n g  U saha

S etiap kali kita ingin m e n g a n a l i s a  da t a  keuan g a n ,  

kita harus ingat b ahwa m a c a m  b i d a n g  u s a h a  ( industri ) 

sangat besar p e n g a r u h n y a  t e r h a d a p  r a t i o - r a t i o

k e u a n g a n n y a .

A ngka p e r p u t a r a n  a k t i v a  lancar p e r u s a h a a n  

p e n g hasil pesawat terbang m i s a l n y a ,  sangat kecil 

k e m u n g k i n a n n y a  u n t u k  dapat lebih tinggi d i b a n d i n g k a n  

d e n g a n  angka p e r p u t a r a n  a k t i v a  lancar -penjual p e r abot 

r umah tangga. S e b a l i k n y a  toko penjual p e r a b o t  r u m a h  

t a n g g a  juga sangat kecil k e m u n g k i n a n n y a  u n t u k  b i s a
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be r o p e r a s i  de n ga n p e r p u t a r a n  akt iv a lancar yang  t i n g g i n y a  

sama  apalagi lebih tinggi d i b a n d i n g k a n  d en g a n  angka 

p e r p u t a r a n  ak ti va  lancar rumah m a k a n .

K a l a u  kita m e m b a n d i n g k a n  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  

s e m a c a m  d i a n t a r a  p e r u s a h a a n - p e r u s a h a a n  sejenis, k e a d a a a n  

nya akan berbeda. M e s k i p u n  tidak akan terjadi dua buah 

p e r u s a h a a n  memil iki  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  yang ti ng g i n y a  

tepat sama, namun r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  ya ng  sama untuk 

p e r u s a h a a n - p e r u s a h a a n  yan g se j eni s b e r k e c e n d e r u n g a n  

m e m i l i k i  angka ra tio k e u a n g a n  d e n g a n  k e t i n g g i a n  di 

s e ki ta r angka r a t a - r a t a n y a . B e r d a s a r k a n  pada k e n y a t a a n  

ini, maka t e r b e n t u k l a h  konsepsi " S t a n d a r d  (Financial) 

Ra t io " atau R at io  K e u a ng an  Standar.

2.4.4. P e n g a r u h  Suasana D u n ia  Us aha

D a l a m  m e n g a n a l i s a  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  kita perlu 

m e n g h u b u n g k a n n y a  de ng an  "general b u s i n e s s  co n d i t i o n s "  

y a n g  terjadi pada pe ri ode  p e m b u k u a n  ya ng  b e r s a n g k u t a n .  

M i s a l n y a  an gka laba yang d i p e r t a h a n k a n  dari tahun ke 

tahun sebesar lima juta rupiah d a l a m  p e r e k o n o m i a n  yang 

terus m e n er us  mengalami inf Iasi, m e mp un ya i m a k n a  ada ny a 

p e n u r u n a n  laba nyata dari tahun ke tahun. S e b a l i k n y a  

d e n g a n  laba akuntansi yang sama dari tahun ke tahun, 

tetapi d a l am  p e r e k o n o m i a n  yang m e n g a l a m i  deflasi, arti 

ya n g t er k a n d u n g  adalah sebali kny a;  y a it u bu kan  laba 

n y a ta  yan g terus menurun, m e l a i n k a n  laba nyata yang  terus



men i n g k a t .

S e h u b u n g a n  de ng a n  hal tersebut, m a k a  d a l am  

m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  da t a k e u a n g a n  y a n g  d i s a j i k a n  

d a l a m  b en t u k  laporan k e u a n g a n  kita tidak bo leh  lupa u nt uk  

m e n g h u b u n g k a n n y a  de n g a n  s u as an a d u ni a us aha yang terjadi 

pada p e r i o d e - p e r i o d e  p e m b u k u a n  ya ng  be r sa ng ku ta n.

2.4.5. K e b i j a k s a n a a n  P e r u s a h a a n

K e b i j a k s a n a a n  atau "poli cy"  p e r u s a h a a n  pe rlu juga 

d i p e r h a t i k a n  d a l a m  m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  r a t i o - r a t i o  

k e u a n g a n  per usahaan.

Ra t io  k e u a ng an  Av e r a g e  c o l l e c t i o n  pe rio d atau umur 

r a t a - r a t a  p i ut an g mi sal ny a, bagi p e r u s a h a a n  yang da la m 

k e b i j a k s a n a a n  p e n j u a l a n n y a  k r e d i t n y a  m e m b e r i k a n  pe l u a n g  

k e p a d a  para p e l a n g g a n n y a  u nt uk  m e m b a y a r  d a l a m  w a k t u  

b e b e r a p a  bulan, a n g k a n y a  akan m e m p u n y a i  k e c e n d e r u n g a n  

ya ng  lebih tinggi d i b a n d i n g k a n  d e n g a n  an gka Ave ra ge  

c o l l e c t i o n  per iod  p e r u s a h a a n  ya n g k e b i j a k s a n a a n  p e n j u a l a n  

k r e d i t n y a  hanya m e m b e r i k a n  p e l u a n g  satu bulan.

Bila kita tidak m e m p e r h a t i k a n  k e b i j a k s a n a a n  kredit 

yang b e r l a k u  pada m a s i n g - m a s i n g  p e r u s a h a a n  ma ka  dapat 

m e n y i m p u 1kan ba hwa lebih r e n d a h n y a  angka p e r p u t a r a n  

p i u t a n g  pada p e r u s a h a a n  pe rt am a m e r u p a k a n  se su at u  y an g  

k u r a n g  mem uaskan. Int er pr et a si  ini dapat ter ba li k 

a p a b i l a  d a l a m  m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  ratio k e u a n g a n  tersebut 

kita m e n g h u b u n g k a n n y a  d e n g a n  k e b i j a k s a n a a n  yang b er la k u

J 1



p a d a  p e r u s a h a a n  tersebut.

2.4.6. Sifat M u s i m a n

Sifat m u s i m a n  k e g i a t a n  p e r u s a h a a n  sangat b esar 

p e n g a r u h n y a  ter h a d a p  a n g k a - a n g k a  d a l a m  laporan k e u a n g a n  

p e r u s a h a a n .

Ada p e r u s a h a a n  yang m e m p u n y a i  sifat m u s i m a n  d a l a m  

p e m b e 1 i a n n y a , ada y a n g  m e m p u n y a i  sifat m u s i m a n  d a l a m  

p e n j u a l a n n y a .  D i s a m p i n g  itu ada juga p e r u s a h a a n  ya n g  

b a i k  d a l a m  k e g i a t a n  p e m b e l i a n  m a u p u n  p e n j u a l a n n y a  

m e m p u n y a i  sifat musiman.

P e r u s a h a a n  yang sama akan m e n g h a s i l k a n  n e r a c a  yang 

a n g k a - a n g k a n y a  dapat sangat b e r b e d a  h a n y a  ka r e n a  

p e r b e d a a n  tanggal p e n y u s u n a n n y a . D e n g a n  n e r a c a  yang  

a n g k a - a n g k a n y a  berbeda, maka r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  ya n g  

d i h a s i l k a n  juga akan berbeda, s e k a l i p u n  o b y e k  y a n g  

m e n j a d i  p e n c a t a t a n  s e b e n a r n y a  tidak ada bedanya.

2.4.7. D a s a r  P e r b a n d i n g a n

D a l a m  m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  

s e b u a h  p e r u s a h a a n  h e n d a k n y a  kita m e n g g u n a k a n  s t a n d a r 

p e r b a n d i n g a n  yang sesuai d e n g a n  m a s a l a h n y a .  A d a p u n  

m e n g e n a i  dasar p e r b a n d i n g a n  a n gka ratio y a n g  dapat 

d i p e r g u n a k a n  telah d i b a h a s  pada sub bab 2.2.

3 2

2.4.8. K e t e r b a t a s a n  L a p o r a n  K e u a n g a n



D a l a m  m e n g i n t e r p r e t a s i k a n  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  

s e b u a h  p e r u s a h a h a a n  h e n d a k n y a  ki t a  m e n y a d a r i  akan 

k e k u r a n g a n - k e k u r a n g a n  y a n g  d i m i l i k i  o l e h  l a p o r a n - l a p o r a n  

k e u a n g a n  itu sendiri. K e k u r a n g a n - k e k u r a n g a n  s e r t a  

k e 1e m a h a n - k e 1em a h a n  ya n g  m e l e k a t  p a d a  lapo r a n  k e u a n g a n  

tersebut ialah :

1. S a t u a n  ua n g  ya n g  d i p e r g u n a k a n  t i d a k  m e n g g a m b a r k a n  

p e r b e d a a n  daya beli ma t a  u a n g  te r s e b u t  dari w a k t u  ke 

w a k t u .

Seperti ki t a  ketahui, b a h w a  sa m a  h a l n y a  d e n g a n  m a t a  

u a n g - m a t a  uang lainnya, d a y a  beli m a t a  u a n g  r u p i a h  

b e r u b a h  dari w a k t u  ke waktu. M i s a l n y a  u a n g  s e b a n y a k  

lima juta rupiah pada tahun ini m e m p u n y a i  d a y a  beli 

ya n g  b e r b e d a  d e n g a n  s e p u l u h  t ahun y a n g  lalu. B i l a  

kita tidak m e n y a d a r i  k e n y a t a a n  s e p e r t i  ini akan 

m e n i m b u l k a n  salah i n t e r p r e t a s i .

2. Asumsi p e r u s a h a a n  sebagai p e r u s a h a a n  y a n g  b e r j a l a n  

berkes i n a m b u n g a n .

B e r d a s a r k a n  p r i n s i p  ini, dapat d i p a h a m i  a d a n y a  

k e m u n g k i n a n  sebuah ak t i v a  y a n g  h a r g a  l i k u i d a s i n y a  

dapat d i p e r k i r a k a n  sampai ju t a a n  r u p i a h  d a l a m  n e r a c a  

nilai b u k u n y a  tercatat h a n y a  s e b e s a r  s a t u  rupiah. 

Sebagai akibat adanya k e n y a t a a n - k e n y a t a a n  tersebut, 

m a k a  dapat dipahami b a h w a  a n g k a - a n g k a  d a l a m  laporan 

k e u a n g a n  dapat m e n y i m p a n g  dari k e a d a a n - k e a d a a n  y a n g  

d i m a k s u d  ol e h  p i h a k - p i h a k  y a n g  b e r k e p e n t i n g a n .

3 3
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3. Nilai "goodwill" tidak tercatat d a l a m  Neraca.

D e n g a n  t idak d i c a n t u m k a n n y a  nilai g oodwill p e r u s a h a a n  

d a l a m  Neraca, ma k a  nilai modal sendiri ya n g  t e r t a n a m  

d a l a m  p e r u s a h a a n  akan d i n ilai t e r l a l u  rendah. Ini 

berarti b a h w a  d a l a m  k e a d a a n  d e m i k i a n  b i l a  d i k e h e n d a k i  

oleh p e m i l i k  p erusahaan, p e r u s a h a a n  sebagai suatu 

k e s a t u a n  dapat dijual d e n g a n  m u d a h  d e n g a n  h a r g a  di 

atas h a r g a  bukunya. H a n y a  d a l a m  p e r u s a h a a n  y a n g  telah 

d i j u a l - b e 1 ikan k e p a d a  p i h a k  lain, a n g k a  g o o d w i l l  akan 

t e r c a n t u m  d a l a m  Neraca.

Jadi d a l a m  m e n g a n a l i s a  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n  kita 

p e r l u  u n t u k  m e n g g u n a k a n  k e d e l a p a n  b u tir p e d o m a n  ya n g  

telah d i u r a i k a n  tersebut.

2.5. B e b e r a p a  K e t e r b a t a s a n  A n a l i s a  R a t i o

W a l a u p u n  ratio m e r u p a k a n  alat y a n g  sangat berguna, 

akan tetapi tidak t e rlepas dari b e b e r a p a  k e t e r b a t a s a n  dan 

h arus d i g u n a k a n  den gan hat i - h a t i .  A d a p u n  b e b e r a p a  

k e t e r b a t a s a n  a n a lisa ratio y a n g  d i k e m u k a k a n  oleh J. Fred 

W e s t o n  dan Thomas C o p e l a n d  (1995:269) a d a l a h  sebagai 

berikut :

1. R a t i o  disusun dari d a t a  a k u n t a n s i  dan data 

tersebut d i p e n g a r u h i  o l e h  ca r a  p e n a f s i r a n  yang 

b e r b e d a  dan b a h k a n  b i s a  m e r u p a k a n  hasil 

man i p u 1 as i .

Sebagai contoh, dua b u a h  p e r u s a h a a n  m u n g k i n



m e n g g u n a k a n  m e t o d e  p e n y u s u t a n  atau me t o d e  

p e n i l a i a n  p e r s e d i a a n  yang b e r b e d a  t e r g a n t u n g  

dari p r o s e d u r  yang dianut, laba y a n g  d i l a p o r k a n  

b i s a  lebih tinggi atau lebih rendah. P e r b e d a a n  

s e r u p a  dapat d i t emui pa d a  p e r l a k u a n  u ntuk 

p e n e l i t i a n  dan p e n g e m b a n g a n , c a d a n g a n  p i u t a n g  

r a g u - r a g u  dan lain-lain. L e b i h  lanjut jika 

p e r u s a h a a n  m e n g g u n a k a n  tahun fiskal yang 

b e r b e d a  dan jika faktor m u s i m a n  m e r u p a k a n  

p e n g a r u h  y a n g  penting, m a k a  akan m e m p u n y a i  

p e n g a r u h  pa d a  r a t i o - r a t i o  k e u a n g a n n y a .  Jadi, 

jika ratio dua b u a h  p e r u s a h a a n

d i p e r b a n d i n g k a n , m a k a  d i p e r l u k a n  a n a l i s a  

atas data a k u n t a n s i  d asar y a n g  d i p e r g u n a k a n  

sebagai d a sar d a l a m  p e r h i t u n g a n  ratio, dan 

m e n g a d a k a n  r e k o n s i l i a s i  atas b e r b a g a i  b e n t u k  

p e r b e d a a n  pokok.

S e o r a n g  M a n a j e r  juga harus b e r h a t i - h a t i  d a l a m  

m e n e n t u k a n  a p a k a h  ratio t e r t e n t u  "baik" atau 

"buruk" dan d a l a m  m e m b e n t u k  p e n i l a i a n  m e n y e l u r u h  

dari p e r u s a h a a n  b e r d a s a r k a n  s e r a n g k a i a n  ratio- 

ratio keuangan.

Sebagai contoh, s u a t u  ratio p e r p u t a r a n

p e r s e d i a a n  y a n g  tinggi b i s a  m e n u n j u k k a n  ad a n y a  

k e k u r a n g a n  p e r s e d i a a n  y a n g  serius dan besar 

k e m u n g k i n a n  terjadi k e h a b i s a n  p e r s e d i a a n .  Jika



a n a l i s a  ratio k e u a n g a n  m e n u n j u k k a n  a d a n y a  po l a  

p e r u s a h a a n  y a n g  m e n y i m p a n g  dari n o r m a  industri, 

m a k a  hal ini m e r u p a k a n  g e j a l a  a d a n y a  m a s a l a h  dan 

perlu a n a l i s a  dan p e n e l i t i a n  lebih lanjut. 

Informasi dan d i s kusi tam b a h a n  m u n g k i n  b i s a  

m e m b e r i k a n  p e n j e l a s a n  tentang a d a n y a  p e r b e d a a n  

a n t a r a  pola ratio p e r u s a h a a n  d e n g a n  ratio 

industri. Atau p e r b e d a a n  ya n g  terjadi

m e n g u n g k a p k a n  ad a n y a  m a n a j e m e n  yang s a l a h  atau 

m a n a j e m e n  ya n g  unggul.

3. Sebaliknya, ratio yang sesuai d e n g a n  r a tio rata- 

rata industri tidak m e m b e r i k a n  k e p a s t i a n  b a h w a  

p e r u s a h a a n  b e r j a l a n  normal dan m e m i l i k i  

m a n a j e m e n  y a n g  baik. D a l a m  w a k t u  singkat, ada 

b a n y a k  cara ya n g  dapat d i g u n a k a n  u n t u k  m e m b u a t  

suatu p e r u s a h a a n  tampak sehat sesuai d e n g a n  

standar industri. Para analis harus

m e n g e m b a n g k a n  informasi dari tangan p e r t a m a  

t e n t a n g  k e g i a t a n  operasi dan m a n a j e m e n

p e r u s a h a a n  u n t u k  m e n guji ratio k e u a n g a n  y a n g  

ada. D i s a m p i n g  itu, para analis m e n g g u n a k a n  

indera ke enam u n tuk m e n g e t a h u i  apa

yang sedang terjadi d a l a m  p e r u s a h a a n .  Pa r a  

a nalis tidak b o l e h  t e r p a k u  d e n g a n  ratio k e u a n g a n  

yang tampak sesuai d e n g a n  kondisi normal.

Jadi, ratio m e r u p a k a n  alat ya n g  sangat berguna. A k a n
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tetapi seperti h a l n y a  m e t o d e  a n a l i s a  y a n g  lain, alat 

t e rsebut harus d i g u n a k a n  d e n g a n  b i j a k s a n a  dan hat i - h a t i ,  

b u k a n  d i g u n a k a n  t anpa b e r p i k i r  dan dibuat s e c a r a  mekanis. 

A n a l i s a  ratio k e u a n g a n  m e r u p a k a n  s uatu b a g i a n  p e n t i n g  

dari pr o s e s  pe n y e I i d i k a n .  Tetapi ratio k e u a n g a n  sendiri 

b u k a n  j a w a b a n  lengkap dari p e r t a n y a a n  t e n tang 

p r e s t a s i  s u atu p erusahaan. S e m a k i n  diakui b a h w a  ratio 

k e u a n g a n  atas p e r u s a h a a n  h arus d i k a i t k a n  de n g a n  

t r e n d - t r e n d  d a l a m  faktor s t r a t e g i k  dan e k o n o m i  y a n g  akan 

m e m b e r i k a n  p e n g a r u h  ya n g  b e s a r  pada p e r u s a h a a n  se l a m a  

b e b e r a p a  waktu.

3. P e n g u k u r a n  L i k u i d i t a s  M e l alui C u r r e n t  R a tio

L i k u i d i t a s  badan u s aha dapat d i k e t a h u i  dari N e r a c a  

p a d a  s u atu saat ant a r a  Iain d e n g a n  m e m b a n d i n g k a n  jumlah 

a k t i v a  lancar d e n g a n  jumlah h u t a n g  lancar. Hasil 

p e r b a n d i n g a n  tersebut d i s ebut d e n g a n  " C urrent R a t i o”.

O l e h  k a r e n a  Current ratio m e r u p a k a n  s u atu p e n g u k u r a n  

likuiditas, m a k a  sanga.t d i p e r l u k a n  a d a n y a  k e t e l i t i a n  

d i d a l a m  m e n e n t u k a n  a p a k a h  p o s - p o s  sudah d i m a s u k k a n  

d e n g a n  tepat ke d a l a m  k e l o m p o k  a k t i v a  lancar dan h u t a n g  

1a n c a r .

K i t a  sudah m e ngenal b a h w a  a k t i v a  lancar terdiri dari : 

Kas, Bank, P i u t a n g  , S u r a t - S u r a t  B e r h a r g a  dan P e r s e d i a a n .  

S e d a n g k a n  H u t a n g  L a n c a r  terdiri dari : H u t a n g  Dagang, 

H u t a n g  Bank, H u t a n g  Ja n g k a  P a n j a n g  y a n g  s u dah jatuh 

tempo, H u t a n g  Pajak, U p a h  dan B u n g a  y a n g  H a r u s  Dib a y a r .
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B e b e r a p a  p e n d a p a t  m e n g a t a k a n  b ahwa Curr e n t  R a t i o  ya n g  

ba i k  a d a l a h  2:1 ( B ambang R i y a n t o  1994; M u n a w i r  1992; 

D j a r w a n t o  1993). Te t a p i  pada u m u m n y a  s e mua p e n d a p a t  

t e r s e b u t  m e n g a n j u r k a n  p e n g a n a l i s a  u n t u k  m e n g h u b u n g k a n  

lagi d e n g a n  jenis industrinya.

D i j e l a s k a n  o l e h  B a m b a n g  R i y a n t o  (1994:19), b a h w a  

s e c a r a  k a s a r  d a p a t l a h  d i k a t a k a n  bahwa bagi p e r u s a h a a n -  

p e r u s a h a a n  y a n g  t i d a k  m e m b e r i k a n  kredit, Current R a t i o  

k u r a n g  dari 2:1 d i a n g g a p  k u r a n g  baik. Sebab a p a b i l a  

a k t i v a  lancar turun m i s a l n y a  sampai lebih dari 50 %, m a k a  

j u m l a h  a k t i v a  l a n c a r n y a  tidak akan c ukup lagi u n t u k  

m e n u t u p  h u t a n g  lancarnya. P e d o m a n  C u r rent R a tio 2:1, 

s e b e n a r n y a  h a n y a  d i d a s a r k a n  pada p r i n s i p  "hati-hati". 

D e n g a n  d e m i k i a n  p e d o m a n  C u r r e n t  R a t i o  2:1 b u k a n l a h  

p e d o m a n  ya n g  mutlak.

S e d a n g k a n  m e n u r u t  M u n a w i r  (1992:72), Current r atio 2:1 

k a d a n g - k a d a n g  s u d a h  m e m u a s k a n  bagi suatu p e r u s a h a a n ,  

tetapi jumlah modal k e rja dan b e s a r n y a  ratio t e r g a n t u n g  

p a d a  b e b e r a p a  faktor. Suatu standar atau ratio y a n g  u m u m  

t i d a k  dapat d i t e n t u k a n  u n t u k  s e l u r u h  perusahaan. C u r r e n t  

R a t i o  2:1 h a n y a  m e r u p a k a n  k e b i a s a a n  (istilah "rule of 

thumb") dan akan d i g u n a k a n  sebagai titik tolak u n t u k  

m e n g a d a k a n  p e n e l i t i a n  atau a n a lisa lebih lanjut.

C u r r e n t  r a tio 2:1 u n tuk p e r u s a h a a n  m a n u f a k t u r  dan 

indust r i a l ,  s e d a n g k a n  Current ratio u n t u k  industri jasa 

dan p e r h o t e l a n  1:1 d i a n g g a p  c ukup baik ( D j a r w a n t o  P s ,



1993: 129).

C u r r e n t  R a t i o  m e n u n j u k k a n  tingkat k e a m a n a n  (Margin of 

Safety) k r e d i t u r  j a n g k a  p e n d e k  atau k e m a m p u a n  p e r u s a h a a n  

u n t u k  m e m b a y a r  h u t a n g - h u t a n g  tersebut. Tetapi suatu 

p e r u s a h a a n  dengan Current ratio y a n g  tinggi b e l u m  

m e n j a m i n  akan dapat d i b a y a r n y a  h u t a n g  p e r u s a h a a n  yang 

s u d a h  j atuh tempo k a r e n a  p roporsi atau d i s t r i b u s i  dari 

a k t i v a  lancar yang tidak m e n g u n t u n g k a n , m i s a l n y a  jumlah 

p e r s e d i a a n  yang relatif tinggi d i b a n d i n g k a n  tak s i r a n  

tingkat p e n j u a l a n  y a n g  akana d a t a n g  s e h i n g g a  tingkat 

p e r p u t a r a n  p e r s e d i a a n  rendah dan m e n u n j u k k a n  ad a n y a  over 

inv e s t m e n t  d a l a m  p e r s e d i a a n  atau ad a n y a  s aldo p i u t a n g  

y a n g  b e sar yang m u n g k i n  sulit u n t u k  ditagih.

C u r r e n t  Ratio ya n g  t e r lalu tinggi m e n u n j u k k a n  

k e l e b i h a n  ua n g  kas atau aktiva lancar lainnya 

d i b a n d i n g k a n  dengan ya n g  d i b u t u h k a n  s e k a r a n g  atau tingkat 

lik u i d i t a s  yang rendah d a r i p a d a  a k t i v a  lancar dan 

sebali k n y a .  Jadi s e b e l u m  m e m buat k e s i m p u l a n  a khir dari 

a n a l i s a  Curr e n t  R a t i o  p e n g a n a l i s a  harus m e m p e r t i m b a n g k a n  

f a k t o r - f a k t o r  sebagai berikut (Munawir, 1992:73) :

1. D i s t r i b u s i  atau proporsi d a r i p a d a  a k t i v a  lancar.

2. Da t a  trend d a r i p a d a  ak t i v a  dan h u t a n g  lancar u ntuk 

jangka waktu 5 tahun lebih dari w a k t u  y a n g  lalu.

3. Syarat yang d i b e r i k a n  ol e h  k r e d i t u r  kepada 

p e r u s a h a a n  d a l a m  m e n g a d a k a n  p e m b e l i a n  m a u p u n  

syarat kredit y a n g  d i b e r i k a n  ol e h  p e r u s a h a a n  d a l a m
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menjual b a r angnya.

4. P r e sent V a l u e  (Nilai s e s u n g g u h n y a ) dari a k t i v a  

lancar, sebab a d a  k e m u n g k i n a n  p e r u s a h a a n  m e m p u n y a i  

saldo p i u t a n g  ya n g  cukup b e s a r  tetapi p i u t a n g  

tersebut s udah lama terjadi dan sulit d i t a g i h  

s e h i n g g a  nilai r e a l i s a s i n y a  m u n g k i n  lebih kecil 

dari yang d ilaporkan.

5. K e m u n g k i n a n  p e r u b a h a n  nilai a k t i v a  lancar.

K a l a u  nilai p e r s e d i a a n  s e m a k i n  turun (deflasi) 

maka a k t i v a  lancar ya n g  b e sar (teru t a m a  

d i t u n j u k k a n  d a l a m  p e r s e d i a a n )  tidak m e n j a m i n  

l i k uiditas perusahaan.

6. P e r u b a h a n  p e r s e d i a a a n  d a l a m  h u b u n g a n n y a  d e n g a n  

v o l u m e  p e n j u a l a n  s e k a r a n g  atau di masa y a n g  akan 

da t a n g  yang m u n g k i n  a d a n y a  "over i n v e s t m e n t” 

d a l a m  persediaan.

7. K e b u t u h a n  modal k e r j a  di m a s a  men d a t a n g .

M a k i n  b esar k e b u t u h a n  modal k e r j a  di m a s a

m e n d a t a n g  maka d i b u t u h k a n  a d a n y a  ratio yang b esar 

pu 1 a .

8. Ty p e  atau jenis p e r u s a h a a n  ( p e r u s a h a a n  ya n g  

me m p r o d u k s i  sendiri b a r a n g  y a n g  dijual, p e r u s a h a a n  

p e r d a g a n g a n  atau jasa).

D a l a m  m e n g a n a l i s a  atau m e n g h i t u n g  C u r r e n t  r a tio ini 

perlu d i p e r h a t i k a n  k e m u n g k i n a n  a d a n y a  m a n i p u l a s i  data 

ya n g  d i s a j i k a n  oleh p e r u s a h a a n  (adanya w i n d o w  d r e s s i n g )
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y a i t u  d e n g a n  cara m e n g u r a n g i  jumlah h u t a n g  lancar yang 

m u n g k i n  d i i m b a n g i  d e n g a n  m e n g u r a n g i  jumlah aktiva lancar 

d a l a m  jumlah yang sama. P e n g u r a n g a n  h u t a n g  lancar dan 

a k t i v a  lancar d a l a m  jumlah y a n g  sama akan m e n a i k k a n  atau 

m e m p e r t i n g g i  Current ratio y a n g  dihitung.

3.1. K e b a i k a n  dan K e l e m a h a n  C u r r e n t  R a t i o  Sebagai Alat 

P e n g u k u r  L i k u i d i t a s

Curr e n t  R a t i o  m e r u p a k a n  indik a t o r  tunggal yang 

dapat d i g u n a k a n  u ntuk m e n g u k u r  k e m a m p u a n  p e r u s a h a a n  d a l a m  

m e n u t u p  t u n t u t a n  pa r a  k r e d i t u r  ja n g k a  p e n d e k  d e n g a n  kas 

atau a k t i v a  ya n g  dapat d i h a r a p k a n  dapat d i k o n v e r s i k a n  ke 

d a l a m  b e n t u k  kas d e n g a n  segera.

S e d a n g k a n  b e b e r a p a  k e l e m a h a n  C u r r e n t  R a tio yang 

juga terdapat pada a n a l i s a  ratio y a n g  lain menurut W a s i s  

(1991: 16) a d a l a h  :

1. T i d a k  dapat b e r l a k u  mutlak.

B e b e r a p a  p e r u s a h a a n  ya n g  s a m a - s a m a  d i p i m p i n  

de n g a n  baik, m a n a j e m e n n y a  baik, b erhasil 

baik, bisa m e m p u n y a i  C u r r e n t  ratio yang 

b e r b e d a .

2. T e r p e n g a r u h  oleh m u s i m  dan fluktuasi industri 

pada u m u m n y a .

Pada w a k t u  m u s i m  p e n j ualan, p anen dan 

s e b a g a i n y a  Curr e n t  R a t i o  m e n u n j u k k a n

tendensi naik. S e b a l i k n y a  pada m u s i m  

produksi dan p e n y i m p a n a n  C u r r e n t  R a t i o



b e r t e n d e n s i  turun k a r e n a  k e p e r l u a n  kredit 

u n t u k  m e m b i a y a i  p r oduksi dan p e rsediaan.

3. C u r rent R a t i o  y a n g  tinggi dapat 

" m e n y e m b u n y i k a n "  k e s u l i t a n  y a n g  serius. 

P e n y u s u t a n  yang b e s a r  y a n g  b e l u m  d i p e r g u n a k a n  

c e n d e r u n g  m e n a i k k a n  modal k e r j a  dan akan 

m e m p e r b e s a r  C u r r e n t  R a t i o  tetapi b i l a  

c a d a n g a n  p e n y u s u t a n  itu d i p e r g u n a k a n ,  m a k a  

C u r r e n t  R a t i o  akan rendah.

4. P e r u s a h a a n  h arus s e c a r a  k o n t i n y u  

m e m p e r g u n a k a n  C u r r e n t  R a tio u n t u k  

m e n g e t a h u i  trend. Bagi p e r u s a h a a n  s e c a r a  

individual hal ini sangat penting.

5. R a t i o  ini harus d i a n g g a p  m a s i h  ’’me n t a h "  

kar e n a  tidak m e m p e r h i t u n g k a n  lik u i d i t a s  dari 

m a s i n g - m a s i n g  k o m p o n e n  a k t i v a  lancar.

Kas dan Bank, piutang, d e m i k i a n  juga d e n g a n  

p e r s e d i a a n  ya n g  tidak sama tingkat

1i k u i d i t a s n y a  s e m u a n y a  d i j a d i k a n  satu; 

tidak ada p e m i l a h a n  sesuai d e n g a n  tingkat 

1 i ku idi t a s n y a .

Jadi perlu d i pahami b a h w a  tidak ada p e d o m a n  u m u m  

y a n g  dapat m e n ilai Curr e n t  ratio s u atu p e r u s a h a a n  ba i k  

a t a u  jelek, h a n y a  de n g a n  m e l i h a t  hasil p e r b a n d i n g a n n y a . 

C u r r e n t  R a t i o  sebesar x baik, t e r l a l u  likuid atau k u r a n g  

likuid sulit u n t u k  d i n ilai b e g i t u  saja h a n y a  d e n g a n
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m e l i h a t  nilai neracanya. Perlu informasi y a n g  rinci 

te n t a n g  jadwal aliran kas masuk dari p e r s e d i a a n  ya n g  

terjual (penjualan tunai) , piutang, dan p e r l u  juga 

d i p e r h i t u n g k a n  aliran kas keluar u n t u k  p e r u s a h a a n  s e h a r i -  

harinya. Hal yang p a l i n g  pent i n g  ad a l a h  b a h w a  p e r u s a h a a n  

dapat m e l u n a s i  hutang lancarnya tepat pada w a k t u n y a  tanpa 

ha rus m e n y e d i a k a n  kas yang besar. Kas ya n g  t e r l a l u  b e sar 

bera r t i  b a n y a k  kas y a n g  m e n g a n g g u r  a k i b a t n y a  p e r u s a h a a n  

me n j a d i  k u r a n g  efisien. Sedang kas yang t e r l a l u  sedikit 

juga dapat m e n g g a n g g u  jadwal p e l u n a s a n  h u t a n g  lancar dan 

op e rasi perusahaan. Yang p a l i n g  m e n g e t a h u i  b a hwa 

C u r r e n t  R a t i o  sebesar p e r b a n d i n g a n  t e r t e n t u  likuid 

atau tidak adalah p e r u s a h a a n  yang b e r s a n g k u t a n  se c a r a  

individual b e r d a s a r k a n  pada p e n g a 1a m a n n y a  sendiri.
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